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menyatakan bahwa: 

I, Kami bertanggung jawab atas penyusunan dan 
penyajian laporan keuangan PT Citigroup Sekuritas 
Lndonesia; 

2. Laporan keuangan PT Citigroup Sekurilas Indonesia 
telah disusun dllI\ disajikan sesuai dengan St.aodar 
Akuntansi Keuangan di Indonesia; 

3. a. Semua penguogkapan dalam laporan keuangan 
telah dimuat secara lengkap dan akurat; 

b. Laporan keuangiu1 PT Citigroup Sek:uritas Indonesia 
tidak mengandung infonnasi yang tidak benar. dao 
kami tidak mengh_ilangkfill informasi atau fnkta yang 
berdampak material atas laporan keuangan: 

4. Kami. ?ertanggW1g Jawab atas pengendalian internal 
PT Citigroup Seku,ritas lndones1a. 

Demikian pemyataan ini dibuat dengan sebenamya. 

Presiden Direktur/Presidelll Director 
Hasan Ukim 

--

~ 

c1t1 

declare that: 

1. We are respor1sfb/e for the preparation and pre.ventation 
of PT Citigroup Sekuritas Indonesia's financial 
staJements; 

l . PT Cltig1'<>up Seku.,..itas Indonesia's financial statements 
have been prepared and presented in accordance with 
fndnnesian Financial Accounting Standard~,· 

3. a. The disclosures we have made in the financial 
statements are complete afld accllrate; 

b. PT Citigrm,p Sekuritas Indonesia's financial 
statements do not contain misleading informatio,~ and 
we have not omitted any information ur facts that 
would be ma1erial to the financial .ftatements, 

4. We are responsible for the internal control of 
PT Cltigroup Se/t.uritas Indonesia. 

This statement is mude trutllfully. 

Komisaris lndependenlf.ndependent Commissioner 
Lily Widjaja 

Jakarta, 08 April 2020 



PT CITIGROUP SEKURITAS INDONESIA 
LAPORAN POSIS! KEVANGANISTATEMENT OF FINANCIAL POSITION 

31 DESEMBER 2019/JJ DECEMBER 2019 
(Dinyatakan dalam ribuan Rupiah, kecuali dinyatakan secara khusus)/ 

(Expressed in thousand Rupiah, 1111/ess otherwise stated) 

Catn tnn/ 
Notes 

ASET 

Kas dan setara kas 3a,3b,3h,4,5 
Piutang dari lembaga kliring dan 

penjaminan 3b,3c,4,6 
Piutang dari nasabah 3b,3c,4,7 

Pihak bcrclasi 3h 
Piha¼: ketiga, sctclah dikurangi 

penyisihan piutang ragu-ragu Rp nihil 
pada tanggal JI Desember 2019 dan 2018 

Piutang lain-lain Jb,Jh,4 
Beban dibayar dimuka 
Penycrtaan pada Bursa Efek 3b,4,8 
Aset tetap, setelah dikurangi alcumulasi 

penyusutan Rp 20.059.336 pada tanggal 
31 Tusembcr 2019 (31 Desember 2018: 
Rp 17.052.061) Jd 

Aset pajalc tangguhan, bersih 3f, l l 
Aset lain-lain Jb,3h,4,9 

JUMLAHASET 

Lihat Catalan alas Lnpornn Kcuangan, yang merupakan 
bagian tidak terpisahknn dnri laporan keuanga n. 

31 Desember/JJ December 
2019 2018 

ASSETS 

349,048,384 545,173,951 Cash and cash equivalents 
Receivables from clearing 

28,602,408 18,441,293 and guarantee inst/tu/ion 
Receivables from customers 

32,601,973 244,045,308 Related parlies 
Third parties, net of allowance/or 

impairment losses of Rp nil as of 
20,038,926 79,252,494 3/ December 2019 and 2018 
58,246,802 49,575,636 Other rece tvables 

2,310,616 6,697,297 Prepaid expenses 
12,000,000 12,000,000 Investment In Stock Exchange 

Fixed assets, net of accumulated 
depreciation of Rp 20,059,336 

as o/31 December 20/9 
l l,651 ,234 12,062,463 (31 December 2018: Rp 17,052,061) 
3,398,820 5,336,351 Deferred tax assets, net 
2,184,675 2,054,968 Other assets 

520,083,838 974,639,761 TOTAL ASSETS 

See accompu11yi11g Notes to the F/11a11cial Statements, 
which form a11 integral part of these ji11a11cial statements. 



PT CITIGROUP SEKURITAS INDONESIA 
LAPORAN POSIS! KEUANGAN/STATEMENT OF FINANCIAL POSITION 

31 DESEMBER 2019/ 31 DECEMBER 2019 
(Dinyatakan dalam ribuan Rupiah, kccuali dinyatakan sccara khusus)/ 

(Expressed in tlzousa11d Rupiah, unless otherwise stated) 

LIABILITAS DAN EKUITAS 

LIABILITAS 

Utang pada lembaga l<liring dan 
penjaminan 

Utang pada nasabah 
Pihalc berelasi 
Plhalc ketiga 

Utang pajak 
Beban masih harus dibayar 
Liabilitas imbalan manfaat pasti neto 
Utang subordinasi 
Utang lain-lain 

Cntatan/ 
Notes 

3b,3c,4,6 
3b,3c,4,IO 

3h 

3~ ll 
Jb,4,12 

3e 
3b,3h,4,13 

3b,3h,4 

31 Desem ber/JJ December 
2019 2018 

13,096,402 

20,428,272 
28,056,176 

1,358,653 
14,464,974 

1,459,670 
I 46,831,499 
24,754,916 

256,211,234 

62,973,445 
3,006,319 
5,898,067 

19,624,509 
2,488,022 

147,376,785 
28,657,480 

LIABILITIES AND EQUITY 

LIABILITIES 

Payables to clearing and 
guarantee institution 

Payables to customers 
Related parlfes 

Third parties 
Taxes payable 

Accrued expenses 
Net defined benefit liability 

Subordinated debt 
Other liabilities 

JUMLAH LIABILITAS 

EKUITAS 

........ 250,450,562_ .......... 526,235,861. TOTAL LIABILITJES 

EQUITY 

Share capital: at par value of 
Rp 1,000,000 (full amount) per share 

Authorized, issued and paid-up 
capital: 55,000 shares 
Additional paid-in capital 

Retained earnings­
unappropriated 

TOTAL EQUITY 

Modal saham: nilai nominal 
Rp 1.000.000 (nilai penuh) 
per saham modal dasar, Ditempatkan 
dan disctor pen uh: 55 .000 saham 

Tambahan modal disctor 
Saldo laba-tidak ditentukan 

penggunaannya 

14 55,000,000 
1,087,305 

55,000,000 
1,087,305 

213,545,971 392,316,595 

JUMLAH EKUITAS ......... 269,633,276 . .......... 448,403,900. 

JUMLAH LIABILITAS 
DANEKUlTAS 

Lihat Catatan atas Laporan Keuangan, yang merupakan 
bagian tidnk terpisahkan dari lapornn kcuangan. 

520,083,838 974,639,761 
TOTAL LIABILITIES AND 

EQUITY 

See accompanying Notes to the Financial Statements, 
which form an illfegral part of theseji11ancial statements. 
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PT CITIGROUP SEKURITAS INDONESIA 
LAPORAN LABA RUGI DAN PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN/ 

STATEMENT OF PROFIT OR LOSS AND OTHER COMPREHENSIVE INCOME 
T AHUN BERAKHIR 31 DESEMBER 2019/YEAR ENDED 31 DECEMBER 2019 

(Dinyatakan dalam ribuan Rupiah, kecuali dinyatakan secara khusus)/ 
(Expressed i11 thousand Rupiah, unless otherwise stated) · 

PENDAPATAN USAIU: 

Pendapatan kegiatan perantara 
perdagangan efek 

Pendapatan kegiatan penjamin 
emisi cfek 

Jumlah pendapatan usaha 

BEBAN USAHA: 

Beban kepegawaian 
Sewa kantor 
Jasa professional 
Beban pemeliharaan sistem 
Penyusutan aset tetap 
Tclckomunikasi 
Perjalanan dinas 
Kustodian 
Administrasi dan umum 
Jamuan dan sumbangan 
Pelatihan dan seminar 
Lain-lain 
Jumlah beban usaha 

(RUGI) LABA USAHA 

PENGHASILAN (BEBAN) LAIN­
LAIN: 

Beban bunga dan keuangan 
(Rugi) laba selisih kurs, bersih 
Penghasilan lain-lain, bersih 
Jumlah penghasilan lain-lain, bersih 

LABA SEBELUM PAJAK 
BEBAN PAJAK PENGHASILAN 
LABA TAHUN BERJALAN 

PENGHASILAN 
KOl\1PREHENSIF LAIN: 
Pos-pos yang tidak akan 

direklasifikasi ke laba r ugi 
Pengukuran kembali atas 

program imbalan manfaat 
pasti 

Pajak penghasilan terkait pos­
pos yang tidak akan 
direklasifikasi ke laba rugi 

PENGBASILAN 
KOMPREHENSIF LAIN, 
SETELAH PAJAK 
PENGBASILAN 

JUMLAHLABA 
KOMPREHENSIF 

Cata tan/ 
Notes 

3c,3g,3h, 16, 19 

3g,17 

3e,18 

3h,20 
3d 

3h,20 

3h,20 
3h,20 

3h,20 
3h,20 

3g,3h,20 
3i 

3g,3h,19,20 

3f,l l 

3e 

I 1 

Tahun berakhir 31 Desember/ 
Year ended 31 December 
2019 2018 

89,475,075 145,724,344 

641,970 

......... 89,475,075 .. ........ 146,366,3.14 .. 

(54,193,189) (54,215,197) 
(4,917,987) (5,272,691} 
(4,332,024) (2,915,167) 
(3,910,279) (3,935,410) 
(3,007,275) (2,793,416) 
(2,777,716) (2,655,066) 
(2,270,817} (1,448,261) 
( 1,596,960) (976,524) 

(866,266) (676,286) 
{719,831) (1 ,056,396) 

(43,858) (35,648) 
(10,863,363) (9, JO 1,248) 

, .... ...C89,499,565) ....... ..<85,08.1,310) 

.............. ..(24,490) .......... 6 1,285,004 .. 

(4,642,388) (4,265,265) 
(1 ,471,018) 164,043 
59,570,506 38,802,171 

......... 53,457,.1 oo ........... ..34, 700,949 .. 

53,432,610 
( 12,740,410) 
40,692,200 

2,152,178 

(538,045) 

95,985,953 
(21,298,685) 
74,687,268 

(346,745) 

86,686 

............ 1,614, 133 .............. ..(260,059) 

42,306,333 74,427,209 

OPERATING REVENUES: 

Brokerage commissions 

Underwriting fees 
Total operating income 

OPERA TING EXPENSES: 

Personnel expenses 
Office rental 

Professional fees 
System maintenance expenses 

Depreciation of ftxed assets 
Telecommunications 

Business travel 
Custodian 

General and administrative 
Entertainment and donations 

Trainings and seminars 
Others 

Total operating expenses 

OPERATING (LOSS) INCOME 

OTHER INCOME 
(EXPENSES): 

Interest expense andfinancial 
charges 

Foreign exchange (loss) gain, net 
Other income, net 

Total other income, net 

INCOME BEFORE TAX 
INCOME TAX EXPENSE 
PROFIT FOR THE YEAR 

OTHER COMPREHENSIVE 
INCOME: 

Items that will not be reclassified 
to profit or loss 

Remeasurements of defined 
benefit liability 

Income tax related to items that 
will not be reclassified to 

profit or loss 

OTHER COMPREHENSIVE 
INCOME, NET OF INCOME 

TAX 
TOTAL COMPREHENSIVE 

INCOME 

Lihat Catatan atas Laporan Keuangan, yang merupakan 
bagian tidak terpisahkan dari laporan keuangan. 

See accompa11ying Notes to tire Fi11a11cial Statements, 
which form an integral part of these ji11ancia/ statemellls. 
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Saldo, l Januari 2019 

Penghasilan komprehensi f tahun 
berjalan: 
Laba bersih 

Distribusi kepemegang saham -
dividen tunai 

Penghasilan komprehensif lain, 
setelah pajak penghasilan: 
Pengukuran kembali alas 

liabilitas imbalan manfaa t 
pasti, setelah paj ak 

Saldo, 3 I Desember 20 I 9 

Note 

15 

PT CITIGROUP SEKURIT AS INDONESIA 
LAPORAN PERUBAHAN EKUITAS/ 

STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY 
TAHUN BERAKIDR 31 DESEMBER 2019/YEAR ENDED 31 DECEMBER 2019 

(Dioyatakao dalam ribuao Rupiah, kecuali dinyatakan secara khusus)/ 
(Expressed i11 thousand Rupiah, 1111/ess otherwise stated) 

Saldo laba/Retailled earnb~ 
Tambahan modal 

disetor/ Ditentukan T idak ditentukan Jumlah 
Modal saham/ Additional paid-i11 penggunaannya/ pcnggunnannya/ ekuitas/ 
Share capital capital Appropriated Unappropriated Total equity 

55,000,000 1,087,305 392,316,595 448,403,900 

40,692,200 40,692,200 

(221,076,957) (221,076,957) 

!,_6_14,1~ 1,614, 133 

55,000,000 1,807,305 2 13,545,971 269,633,276 

Balance, 1 January 2019 

Comprehensive income 
for the year: 
Net income 

Distribution to shareholders -
cash dividends 

Other comprehensive i11come, 
net of income tax: 

Remeasurements of defined 
benefit liability, net of tax 

Balance, 31 December 2019 

Lihat Catalan alas Lapora n Keuangan, yang merupakan bagian tidak terpisahkan 
dari laporan keuangan. 

S ee accompanyi11g Notes to the Financial Statem ents, which form a11 i11tegral part of 
thesejina11cial statements. 
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Saldo, I Januari 2018 

Penghasilan komprehensi f tahun 
berjalan: 
Laba bersih 

Penghasilan komprehensiflain, 
setelah pajak penghasilan: 
Pengukuran kembali alas 

liabi litas imbalan manfaat 
pasti, setelah pajak 

Saldo, 31 Desember 20 I 8 

Note 

PT CITIGROUP SEKURITAS INDONESIA 
LAPORAN PERUBAHAN EKUITAS/ 

STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY 
T AHUN BERAKHIR 31 DESEMBER 2019/YEAR ENDED 31 DECEMBER 2019 

(Dinyatakan dalam ribuan Rupiah, kecuali dinyatakan secara khusus)/ 
(Expr~sed in tho11sm1d Rupiah, 1111/es1· otherwise stated) 

Suh.lo laba/Retai11ed earning_s 
Tambahan modal 

disetor/ Ditentukan Tidak ditcntukan Jumlah 
Modal saham/ Additional poid-i11 penggunaannya/ penggunaannya/ ckuitas/ 
Share capital capital Appropriated Unappropriated Total equity 

55,000,000 1,087,305 3 17,889,386 373,976,691 

74,687,268 74,687,268 

(260,059) Q_6_()_,_059) 

55,000,000 1,087,305 392,316,595 448,403,900 

Bala11ce, I January 2018 

Comprehensive income 
for the year: 
Net income 

Other comprehensive income, 
net of income tax: 

Remeasuremenls of defined 
benefit liability, net ofuv. 

Balance, 31 December 2018 

Lihat Catalan atas Laporan Keuangan, yang merupakan bagian tidak terpisahkan 
dari laporan kcuangan. 

See accompanying Notes to the Financial Statements, which form an integral part of 
these ji11a11cial statements. 
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PT CITIGROUP SEKURITAS INDONESIA 
LAPORAN ARUS KASISTA TEMENTOFCASH FLOWS 

TAHUN BERAKHIR 31 DESEMBER 2019/YEAR ENDED 31 DECEMBER 2019 
(Dinyatakan dalam ribuan Rupiah, kecuali dinyatakan secara khusus)/ 

(Expressed in thousand Rupiah, unless otherwise stated) 

ARUS KAS DARI AKTIVITAS 
OPERAS!: 
Penerimaan komis.i perantara 

perdagangan efek 
Penerimaan jasa penasehat investasi, 

penjamin emisi dan penjualan dan 
man8sjemen investasi 

Penerimaan dari (pembayaran kepada) 
nasabah - bersih 

(Pembayaran kepada) penerirnaan dari 
lembaga kliring dan penjaminan­
bersih 

Pembayaran kepada pemasok dan 
karyawan 

Pembayaran pajak penghasilan 
Pembayaran kekurangan pembayaran 

P8siak 
Penerimaan lainnya - bersih 
Kas bersih yang diperoleh dari 

aktivitas operasi 

ARUS KAS DARIAKTIVITAS 
INVESTASI: 

Perolehan aset tetap 

Kas bersih yang digunakan untuk 
aktivitas investasi 

ARUS KAS DARI AKTIVITAS 
PENDANAAN: 
Pembayaran beban bunga dari utang 

subordinasi 
Pembayaran dividen kas 
Kas bersih yang digunakan untuk 

aktivitas pendanaan 

(PENURUNAN) KENAIKAN BERSIH 
KAS DAN SETARA KAS 

KAS DAN SETARA KAS, AWAL 

Tahun berakhir 31 Desember/ 
Catatan/ __ ~_e_ar_e_1_1d_e_d_3_I_D_e_ce_m_b_e_r __ 

Notes 2019 2018 

11 

15 

89,475,075 

253, 161,586 

(253,275,947) 

(87,620,100) 
(16,032,479} 

(2,908,621) 
2,941 ,849 

..... (14,258,637) 

(2,596,044) 

....... (2,596,044) 

(4,642,388) 
(1 69,123,873) 

145,724,344 

641 ,970 

(358,499,305) 

358,727,679 

(8 1,283,678) 
(24,017,559) 

27,536,520 

...... 68,829,971 ... 

(6,746,580) 

....... (6,746,580) . 

(4,265,265) 

...(1_73,766,261) ....... (4,265,265), 

(190,620,942) 57,818,126 

TAHUN 5 545,173,951 478,605,038 

Efek dari fluktuasi kurs terhadap kas dan 
seta:a kas (5,504,625) 8,750,787 

KAS DAN SETARA KAS, AKHIR 
TAHUN 5 349,048,384 545,173,951 

CASH FLOWS FROM 
OPERA TING ACTIVITIES: 

Receipts from brokerage commissions 
Receipts from financial advisory, 

underwriting commissions 
and selling agent 

Receipts from (payments to) ' 
customer - net 

(Payments to) receipts from clearing 
and guarantee institution - net 

Payments to vendors and 
employees 

Payments of income lax 

Payment/ or underpayment of taxes 
Other receipts - net 

Net cash provided by 

Operatinl[ activities 

CASH FLOWS FROM INVESTING 
ACTIVITIES: 

Acquisition of fixed assets 

Net cash used in investing 
activities 

CASH FLOWS FROM FINANCING 
ACTIVITIES: 

Payments of interest expense from 
subordinated debt 

Payment of cash dividends 
Net cash used i11 

ji11n11cinJ[ activities 

NET (DECREASE) INCREASE IN 
CASH AND CASH EQUIVALENTS 

CASH AND CASH EQUIVALENTS, 
BEGINNING OF THE YEAR 

Effect of exchange rate fluctuation on 
cash and cash equivalents 

CASH AND CASH EQUIVALENTS, 
END OF YEAR 

Lihat Catatan atas Laporan Keuangan, yang mcrupakan 
bagian tidak terpisahkan dari .laporan keuangan. 

See accompa11ying Notes to the Fi11ancial Stateme11ts, 
which form a11 integral part of these ji11a11cial statements. 
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PT CITIGROUP SEKURITAS INDONESIA 
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN/ 
NOTES TO THE FINANCIAL STA TEMEN TS 

T AHUN BERAKHIR 31 DESEMBER 2019/YEAR ENDED 31 DECEMBER 2019 
(Dinyatakan da lam ribuan Rupiah, kecuali dinyatakan secara khususY 

(Expressed in thousan d Rupiah, unless otherwise stated) 

1. UMUM 

a. PT Citigroup Sekuritas Indonesia ("Perusahaan") 
didirikan pada tanggal 3 Juli 1989 berdasarkan Aleta 
Notaris Kartini Muljadi, S.H., No. 15, sebagai usaha 
patungan antara Citibank Overseas Investment 
Corporation, Amerika Serikat dengan mitra usahanya 
dari Indonesia. Anggaran Dasar Perusahaan disahkan 
oleh Menteri Kehakiman (sekarang Menteri Hukum 
dan Hak Asasi Manusia) Republik Indonesia dalam 
suratnya No. C2-9488.HT.0 1.0 1.Th.89 tanggaJ 
13 Oktober 1989 dan diumumkan dalam Tambahan 
No. 3269 pada Berita Negara No. 96 tanggal 
I Desember 1989. Anggaran Dasar Perusahaan telah 
beberapa kali mengalami perubahan. Perubahan yang 
terakhir tentang perubahaan pemegang saham dan 
susunan Dewan Direksi Perusahaan berdasarkan Akta 
Notaris Myra Yuwono, S.H., No. 15 dan 16 tanggal 
17 Desember 2019. Perubahan ini telah disetujui oleh 
Menteri Hukum dan Hak Asasi Manusia Republik 
Indonesia dalam suratnya No. AHU-AH.01.03-
0375959 tanggal 20 Desember 2019 dan No. AHU­
AH.0 1.03-0377093 tanggal 23 Desember 2019. 

Sesuai dengan pasal 3 Anggaran Dasarnya, 
Perusahaan bergerak dalam bidang yang berkaitan 
dengan efek termasuk sebagai perantara perdagangan 
efek dan penjamin emisi efek. 

Perusahaan memulai kegiatan usahanya pada tanggal 
13 Maret 1990 berdasarkan izin usaha dari Menteri 
Keuangan Republik Indonesia No. 325/ 
KMK.013/1990 dan No. 326/KMK.013/1990. 

Perusahaan memperoleh izin usaha sebagai penjamin 
emisi efek dan perantara perdagangan efek dari Ketua 
Sadan Pengawas Pasar Modal ("Bapepam") 
[Bapepam berubah menjadi Badan Pengawas Pasar 
Modal dan Lembaga Keuangan, yang kemudian pada 
tanggal 31 Desember 2012 berubah menjadi Bag.ian 
Pcngawas Pasar Modal dari O1oritas Jasa Keuangan], 
masing-masing berdasarkan Surat Keputusannya 
No. KEP-235/PM/l 992 dan KEP-234/PM/1992 
tanggal 2 Mei 1992. Perusahaan juga memperoleh izin 
usaha untuk memberikan jasa manajemen investasi 
dari Ketua Bapepam berdasarkan Surat Keputusannya 
No. KEP-03/PM-Ml/1993 tanggal 27 April 1993. 

Pada tanggal 2 1 Mei 2002, Perusahaan memutuskan 
untuk mengembalikan 1z10 usahanya sebagai 
perantara pedagang efek kepada Bapepam. 
Pengembalian izin usaha inl telah disetujui oleh 
Bapepam dalam suratnya No. KEP- 12/PM/2002 
tanggal 27 Juni 2002. 

1. GENERAL 

a. PT Citigroup Sekuritas Indonesia ("the Company") was 
established on 3 July 1989 based on Notarial Deed No.15 
of Kartini Mu!Jadi, S.H., as a joint venture between 
Citibank Overseas Investment Corporation of the United 
States of America and an Indonesian shareholder. The 
Campany 's Articles of Association were approved by the 
Minister of Justice (currently Minister of law and 
Human Rights) of the Republic of Indonesia in its letter 
No. C2-9488.HT.0I .0l. Th.89 dated 13 October 1989 
and was published in Supplement No. 3269 to the State 
Gazette No. 96 dated l December 1989. The Company's 
Articles of Association have been amended several times. 
The latest amendment concerning changes of the 
Company 's shareholders and Board of Directors is 
based on Notarial Deed No. 15 and 16 of Myra Yuwono, 
S.H., dated 17 December 2019. This amendment was 
approved by the Minister of Law and Human Rights of 
the Republic of Jndonesia in its letter No. AHU­
AH.01.03-0377093 dated 23 December 2019. 

In accordance with article 3 of the Company's Articles 
of Association. the Company operates in secw·ities 
related activities including securities brokerage and 
securities 21ndenvriting. 

The Company started its operations on /3 March / 990 
based on the operating licenses from the Minister of 
Finance of the Republic of Indonesia 
No. 325/K.MK.0131/990 and No. 326/KMK.01311990. 

The Company obtained its operating license to act as an 
underwrirer and a broker of securities from the 
Chairman of the Capital Markel Supervisory Board 
( "Bapepam ") [Bapepam changed to the Capital Market 
and Financial Institution SuperviSOIJ' Board, which then 
effective 31 December 2012 became the Capital Market 
Supervisory Division ofOtoritas Jaso Keuangan}, based 
on its Decision Letters No. KEP-235/PMII 992 and KEP-
234/PM/l 992 dated l May 1992, respectively. 1'he 
Company also obtained its operating license to engage 
in investment management services from the Chairman 
of Bapepam based on its Decision letter No. K.EP-
03/PM-M/11993 dated 27 April 1993. 

On 21 May 2002, the Company decided to return its 
license as a broker of securities to Bapepam. This 
decision was approved by Bapepam in its letter No. K.EP­
l 2/PM/2002 dated 27 June 2002. 
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PT CITIGROUP SEKURIT AS INDONESIA 
CAT AT AN ATAS LAPORAN KEUANGAN/ 
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS 

T AHUN BERAKHIR 31 DESEMBER 2019/YEAR ENDED 31 DECEMBER 2019 
(Dinyatakan dalam ribuan Rupiah, kecuali dinyatakan secara khususY 

(Expressed in thousand Rupiah, unless otherwise stated) 

1. UMUM (Lanjutan) 

Pada tanggal 9 Juni 2006, Perusahaan memuruskan 
untuk mengalihkan kedudukannya sebagai manajer 
investasi kepada PT Fortis lnvestment dan 
menghentikan scluruh kegiatan manajemen investasi. 
Pengalihan kedudukan ini telah disetujui oleh Badan 
Pengawas Pasar Modal dan Lembaga Keuangan 
("Bnpepam-LK") dalam suratnya No. S-884/BL/2006 
tanggal 5 Juli 2006. 

Pada tanggal 7 Juli 2010, Perusahaan memutuskan 
untuk kembali bergerak di bidang perantara 
perdagangan efek. Perusahaan memperolch izin usaha 
sebagai perantara perdagangan efek dari Bursa Efek 
Lndonesia dalam suratnya No. SP AB-
247/JA TS/BEI.ANG/07-2010 tanggal 7 Juli 2010 
berdasarkan Surat Keputusan Bapepam-LK No. KEP-
235/PM/ l 992 tanggal 2 Mei 1992. 

b. Perusahaan berkedudukan di Pacific Century Place 
Lt. 10, JI. Jend. Sudirman Kav. 52-53 Jakarta 12190. 

c. Susunan Dewan Komisaris dan Direksi Perusahaan 
pad a tanggal 3 I Desember 20 I 9 dan 2018 adalah 
sebagai berikut: 

2019 

Presiden Komisaris 

Komisaris Independen Lily Widjaja 

Prcsiden Direktur Hasan Ukim 

Direktur John C.P. Tambunan 

Direktur Wong Ferry Wijaya 

Direktur 

Pada tanggal 3 I Desember 2019 dan 20 18, Perusahaan 
memiliki masing-masing 24 dan 25 orang karyawan. 

d. Perusahaan, melalui pemegang saham mayoritasnya, 
Citibank Overseas Investment Corporation, Amerika 
Serikat, adalah bagian dari Citigroup Inc., yang 
memiliki entitas anak dan afiliasi di seluruh dunia. 

e. Laporan keuangan Perusahaan telah disetujui untuk 
diterbitkan oleh Komisaris dan Direksi pada tanggal 
8 April 2020. 

1. GENERAL (Co11ti11ued) 

On 9 June 2006, the Company decided to transfer its role 
as investment manager lo PT Fortis investment and 
ceased all investment management activities. The 
transfer of this role was approved by the Capital Market 
and Financial institution Supervisory Agency 
("Bapepam-LK") in its lei/er No. S-884/BU2006 dated 
5 July 2006. 

On 7 July 2010, the Company decided to re-operate in 
brokerage activities. The Company obtained its 
brokerage license from the Indonesia Stock .Exchange 
with Us leller No. SPAB-247/JATSIBEJ.ANG/07-2010 
dated 7 July 20 IO based on Decision Leiter of Bapepam­
LK No . .KEP-235/PM/1992 dated 2 May 1992. 

b. The Company is located at fO'h floor of Pacific Centwy 
Place, JI. Jend. Sudirman Kav. 52-53 Jakarta 12190. 

c. The composition of the Company's Board of 
Commissioners and Directors as of 31 December 2019 
and 2018 was as follows: 

2018 

Richard Mark Hurst 

Lily Widjaja 

Hasan Ukim 

John C.P. Tambunan 

Wong Ferry Wijaya 

Salman Ali 

President Commissioner 

Independent Commissioner 

President Director 

Director 

Director 

Director 

As of3 I December 2019 and 2018, the Company had 24 
and 25 employees, respectively. 

d. The Company. through its majority shareholder, 
Citibank Overseas Investment Co,poration. United 
States of America, is ultimately part of Citigroup i nc., 
which has subsidiaries and affiliates throughout the 
world. 

e. The financial statements of the Company were approved 
for issue by the Comissioner and Board of Directors on 
8 April 2020. 
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PT CITIGROUP SEKURIT AS INDONESIA 
CATATAN ATAS LAPORAN KEllANGAN/ 
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS 

TAHUN BERAKH1R31 DESEMBER 2019/YEAR ENDED31 DECEMBER 2019 
(Dinyatakan dalam ribuan Rupiah, kecuali dinyatakan seca ra k.hususY 

(Expressed in thousand Rupiah, unless otherwise stated) 

1. UMUM (Lanjutan) 

f. Laporan keuangan ini disaj ikan dalam Bahasa 
Indonesia dan lnggris. Dalam hal terdapat perbedaan 
penafsiran akibat penerjemahan bahasa, maka yang 
digunakan sebagai acuan adalah laporan keuangan 
dalam Bahasa Indonesia. 

2. DASAR PENYUSUNAN LAPORAN 
KEUANGAN 

a. Pernyataan kepatuhan 

Laporan keuangan Perusal1aan telah disusun sesuai 
dengan Standar Akuntansi Keuangan ("SAK") di 
Indonesia, yang termasuk Pernyataan Standar 
Akuntansi Keuangan ("PSAK"), lnterpretasi alas 
PSAK ("I SAK") yang diterbitkan oleh Dewan Standar 
Akuntansi Keuangan-Ikatan Akuntan Indonesia dan 
Pedoman Akuntansi Perusahaan Efek ("PAPE") yang 
diterbitkan oleh Otoritas Jasa Keuangan sebagai 
regulator di pasar modal. 

b. Dasar pengukuran 

Laporan keuangan Perusahaan disusun atas basis 
akrual dengan menggunakan konsep nilai historis, 
kecuali jika standar akuntansi mensyaratkan 
pengukuran nilai wajar. 

c. Laporan arus kas 

Laporan arus kas disusun dengan menggunakan 
metode langsung dengan menyajikan perubahan 
dalam kas dari aktivitas operasi, investasi dan 
pendanaan. 

d. Mata uang fun gsional dan penyajian 

Laporan keuangJjJl disajikan dalam Rupiah yang 
merupakan mata uang fungsional Perusahaan. Kecuali 
dinyatakan secara khusus, informasi keuangan yang 
disajikan telah dibulatkan menjadi ribuan Rupiah 
terdekat. 

e. Penggunaan pertimbangan, estimasi dan asum si 

Penyusunan laporan keuangan mengharuskan 
manajemen untuk membuat pertim,bangan: 
pertimbangan, estimasi-estimasi dan asums1-asums1 
yang mempengaruhi penerapan kebijakan akuntansi 
dan jumlah aset, liabilitas, pendapatan dan beban yang 
dilaporkan. Walaupun estimasi tersebut dibuat 
berdasarkan pengetahuan terbaik manajemen atas 
kejadian dan kegiatan saat ini, hasil aktual dapat 
berbeda denganjumlah yang diestimasi semula. 

J. 

u. 

b. 

c. 

d. 

e. 

J. GENERAL (Co11tinued) 

These financial statements are presented in Indonesian 
and English languages. Should there be difference in 
interpretation due to translation, the financial statements 
in Indonesian language shall prevail. 

2. BASIS FOR PREPARATION OF FINANCIAL 
STATEMENTS 

Statement of compliance 

The Company's financial statements have been prepared 
in accordance with Indonesian Financial Accounting 
Standard ("SAK'') , which includes Statement of 
Financial Accounting Standard ("PSAK"), 
interpretation on PSAK ("ISAK") issued by Dewan 
Standar Akuntansi Keuangan-lkatan Akuntan Indonesia 
and Pedoman Akuntansi Perusahaan Efek ("PAPE'') 
issued by Otoritas Jasa Keuangan as the regulator in 
capital market. 

Basis of measurement 

The Company 's financial statements are prepared on the 
accrual basis using the historical cost concept, except 
where the accounting standards require fair value 
meas11rement. 

Statement of cash flows 

The statement of cash flows is prepared using the direct 
melhod by presenting the changes in cash from 
operating, invesling and financing activities. 

F111tctiona./ and presentation currtmcy 

The financial statements are presented in R11piah, which 
is the Company 's funct ional currency. Unless otherwise 
stated, financial information has been rounded to the 
nearest thousand of Rupiah. 

Use ofjudgmellfs, estimates and assumptions 

The preparation of financial statements requires 
management to make judgments, estimates and 
assumptions that affect the application of accounting 
policies and the reported amounts of assets, liabilities, 
revenue and expenses. A !though these estimates are 
based on management's best knowledge of current 
events and activities, ac/ual res11lls may differ from the 
estimated amounts, 
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PT CITIGROUP SEKURITAS INDONESIA 
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANG AN/ 
NOTES TO THE FINANCIAL S TATEMENTS 

TAHUN BERAKHIR31 DESEMBER 201 9/YEAR ENDED 31 DECEMBER 2019 
(Dinyatakan dalam ribuan Rupiah, kecuali dinyataka n secara khususy 

(Expressed in thousand Rupiah, unless otherwise stated) 

2. DASAR PENYUSUNAN LAPORAN 
KEUANG AN (Lanjuta n) 

e. Penggunaan pertimbangan, estimasi dan asumsi 
(Lanjutan) 

Estimasi-estimasi dan asumsi-asumsi yang digunakan 
ditinjau secara berkesinambungan. Revisi atas 
estimasi diakui pada periode dimana estimasi tersebut 
direvisi dan periode yang akan patang yang 
dipengaruhi oleh revisi estimasi tersebut. 

lnformasi mengenai hal-hal penting yang terkait 
dengan ketidakpastian estimasi dan pertimbangan­
pertimbangan penting dalam penerapan kebijakan 
akuntansi yang memi liki dampak yang signifikan 
terhadap jumlah yang diakui dalam laporan keuangan 
dijelaskan sebagai berikut: 

(i) Pertimbangan akuntansi yang pent ing dalam 
menerapkan kebijakan akuntansi 
Perusahaan 

Pertimbangan akuntansi yang penting dalam 
menerapkan kebijakan akuntansi Perusahaan 
meliputi penilaian instumen keuangan. 
Kebijakan akuntansi Perusahaan untuk 
pengukuran nilai wajar dibahas pada Catatan 3b. 

(ii) Sum ber utama atas ketidakpastian estimasi 
informasi mengenai asumsi dan 
ketidakpastian estimasi dijelaskan dibawah 
ini dan pada catatan-catatan dibawah in i: 

- Catatan 3e - pengukuran atas liabilitas imbalan 
kerja: asumsi-asumsi akluaria; dan 

- Cata tan 11 - Aset pajak tangguhan diakui u ntuk 
semua penghasilan kena pajak yang dapat 
diperoleh kembali di masa depan yang timbul 
dari perbedaan temporer. 

f. Standar akuntansi baru 

Terdapat beberapa standar akuntansi yang telah 
diterbitkan namun belum berlaku efektif untuk tahun 
yang berakhir 31 Desember 2019, dan belum 
diterapkan dalam penyusunan laporan keuangan ini. 
Perusahaan sedang menganalisa potensi dampak atas 
pcncrapan standar-standar baru ini terhadap laporan 
keuangan Perusahaan. Diantaranya, PSAK berikut ini, 
yang akan berlaku efektif mulai I Januari 2020 
mungkin membutuhkw1 aplikasi secara restrospektif 
berdasarkan PSAK 25, "Kebijakan Akuntansi, 
Perubahan Estimasi Akuntansi dan Kesalahan" 

e. 

J. 

2. BASIS FOR PREPARA TJON OF FINANCIAL 
S TA TEMENTS (Co11ti11ued) 

Use of j udgments, estimates and assumptions 
(Co11ti11ued) 

Estimates and underlying assumptions are reviewed on 
an ongoing basis. Revisions to estimates are recognized 
In the period in which the estimate is revised and in any 
f11ture periods affected. 

l11formation about significant areas of estimation 
uncertainty and critical j udgments in applying 
accounting policies that have significant effect on the 
amount recognized in the financial statements are 
described as follows: 

(i) Critic11I accounting j udgmellls in applying the 
Company's accou11ti11g policies 

Critlcal accountingj11dgment made in applying the 
Company's accounting policies is valuation of 
financial instruments. The Company's accounting 
policy on fair value measurements is discussed in 
Note 3b. 

(ii) Key sources of estimation uncertainty 
information abo11t the assumptio11s a11d 
estim ation uncertainties is i11cl11ded in the 
following notes: 

- Note 3e - measurement of employee benefits 
obligation: actuarial assumptions; a11d 

- Note I J - Deferred tax assets are recognized for 
all f11t11re recoverable taxable income arising 
from temporary differences. 

Nl!lv accounting standards 

Certain new accounting standards have been issued that 
are not yet effective for the year ended 31 December 
2019 and have not been applied in preparing these 
financial statements. The Company is currently 
assessing the potential impact of adopting these new 
standards on the financial statements of the Company. 
Among them, the following PSAKs. which are 
mandatory for adoption by the Company on 1 January 
2020, may require retrospective application under 
PSAK 25, "Accounting Policies, Changes in Accounting 
Estimates and Errors" 
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PT CITIGROUP SEKURITAS INDONESIA 
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN/ 
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS 

TAHUN BERAKHIR 31 DESEMBER 2019/YEAR ENDED 31 DECEMBER 2019 
(Dinyatakan dalam ribuan Rupiah, kecuali dinyatakan secara k.hususY 

(Expressed in thousand Rupiah, unless otherwise stated) 

2. DASAR PENYUSUNAN LAPORAN 
KEUANGAN (Lanjutan) 

f. Standar akuntansi baru {Lanjutann) 

- PSAK 71, "lnstrumen Keuangan" 

PSAK 71 menggantikan hampir semua petunjuk di 
PSAK 55, "lnstrumen Keuangan : Pengakuan dan 
Pengukuran". Dalam PSAK ini terdapat petunjuk 
yang direvisi untuk klasifikasi dan pengukuran 
instrumen keuangan, metode kerugian kredit 
ekspektasian yang baru untuk menghitung 
penurunan nilai aset keuangan, dan ketentuan baru 
untuk akuntansi lindung nilai secara umum. PSAK 
ini tetap meneruskan petunjuk untuk pengakuan dan 
penghentian pengakuan instrumen keuangan dari 
PSAK 55. 

PSAK 71 berlaku efektif pada awal periode tahunan 
setelah I Januari 2020. Penerapan secara 
retrospektif mungkin dibutuhkan, kecuali untuk 
akuntansi lindung nilai. Untuk akunta5i linduog 
nilai, ketentuan secara umum adalah penerapan 
prospelctif, dengan beberapa pengecualian. 
Penyajian kembali informasi komparatif tidak 
diwajibkan. Jika informasi komparatif tidak 
disajikan kembali, dampak kumulatif dicatat pada 
saldo awal ekuitas pada tanggal I Januari 2020. 

- PSAK 72, "Pendapatan dari Kontrak dengan 
Pelanggan" 

PSA K 72 menetapkan kerangka yang komprehensif 
untuk menentukan besaran pendapatan dan kapan 
pendapatan diakui. PSAK ini juga memperkenalkan 
petunjuk baru untuk biaya, dimana biaya-biaya 
tertentu untuk memperoleh dan menyelesalkan 
kontrak dapat diakui sebagai aset jika kriteria 
tertentu terpenuhi. 

PSAK 72 berlaku efektifpada awal periode tahunan 
setelah I .Januari 2020 dengan penerapan dini 
diperkenankan. PSAK 72 menawarkan sebuah opsi 
untuk transisi termasuk penerapan retrospcktif 
secara keseluruhan dimana entitas dapat memilih 
untuk mengimplementasikan standar untuk 
transaksi historis dan melakukan penyesuaian 
retrospektif untuk setiap informasi komparatif yang 
disajikan di laporan keuangan entitas pada tahun 
2020. Ketika mengimplementasikan metode 
penerapan retrospektif secara keseluruhan, entitas 
juga dapat memilih menggunakan panduan praktis 
untuk mempermudah transisi. 

2. BASIS FOR PREPARATION OF FINANCIAL 
STATEMENTS (Continued) 

f New accou11ti11g standards (Co11ti11ued) 

• PSAK 7 / , "Financial Instruments" 

PSAK 71 replaces most of the existing guidance in 
PSAK 55, "Financial Instruments: Recognition and 
Measurement". It includes revised guidance on 
classification and measurement of financial 
instruments, a new expected credit loss model for 
calculating impairment on financial assets, and new 
general hedge accounting requirements. It also 
carries fonvard the guidance on recognition and 
derecognition of financial instruments Ji-om 
PSAK55. 

PSAK 71 is effective for annual periods beginning on 
or after I Janua,y 2020. Retrospective application is 
generally required, except for hedge accounting. For 
hedge accounting, the requirements are generally 
applied prospectively, with some limited exceptions. 
Restatement of comparative information is not 
mandatory. If comparative information is not 
restated, the cumulative effect is recorded in opening 
equity as at I January 2020. 

- PSAK 72, "Revenue from Contracts with 
Customers" 

PSAK 72 establishes a comprehensive framewurk 
for determining whether, how much and when 
revenue is recognized. It also introduces new cost 
guidance which requires certain costs of obtaining 
and f ulfilling contracts to be recognized as separate 
assets when specified criteria are met. 

PSAK 72 is effective for annual periods beginning 
on or after I Janua,y 2020, with early adop tion 
permitted. PSAK 72 offers a range of transition 
options including full retrospective adoption where 
an entity can choose to apply the standard to its 
historical 11·ansactions and retrospectively adjust 
each comparative period presented in its 2020 
financial statements. When applying the full 
retrospective method, an entlty may also elect to use 
a series of practical expedients to ease transition. 
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PT CITIGROUP SEKURITAS INDONESIA 
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN/ 
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS 

T AHUN BERAKHlR 31 DESEMBER 2019/YEAR ENDED 31 DECEMBER 2019 
(Dinyatakan dalam ribuan Rupiah, kecuali dinyataka n secara khususY 

(Expressed in t!,ousa11d Rupiah, u11less otherwise stated) 

2. DASAR PENYUSUNAN LAPORAN 
KEUANGAN (Lanjutan) 

f. Standar al<untansi baru (Lnnjutann) 

- PSAK 73, "Sewa" 

PSAK 73 menggantikan PSAK 30, "Sewa", 
PSAK 73 meniadakan klasifikasi sewa yang terbagi 
menjadi sewa operasi atau sewa pembiayaan untuk 
penyewa dan memperkenalkan model akuntansi 
tunggal untuk penyewa. Oalam menerapkan model 
baru, penyewa disyaratkan untuk mengakui hak 
penggunaan aset dan liabil itas sewa untuk semua 
sewa dengan jangka waktu lebih dari 12 bulan, 
kecuali aset yang mendasarinya memiliki nilai yang 
rendah. PSAK 73 secara substansial meneruskan 
persyaratan akuntansi untuk pesewa sesuai 
PSAK 30. Dengan demikian, pesewa tetap 
mengklasifikasikan sewa sebagai sewa operasi atau 
sewa pembiayaan, dan membukukan kedua jenis 
sewa ini dengan mengikuti PSAK 30 model 
akuntansi sewa operasi dan sewa pembiayaan. 
Namun, PSAK 73 mensyaratkan pengungkapan 
yang lebih luas oleh pesewa. 

PSAK 73 berlaku efektif tanggal I Januari 2020 
dengan penerapan dini diperkenankan untuk entitas 
yangjuga telah menerapkan ?SAK 72. 

Standar yang diekspektasi memiliki pengaruh 
signifikan terhadap laporan keuangan Perusahaan di 
masa yang akan datang adalah PSAK 73. 

Perusahaan diharuskan untuk mengakui aset dan 
liabil itas untuk semua sewa dengan jangka waktu 
lebih dari 12 bulan, kecuali aset tersebut bernilai 
rendah. 

Sifat dari beban-beban yang terkait dengan sewa 
tersebut sekarang akan berubah karena PSAK 73 
mcnggantikan beban sewa operasi yang sebelumnya 
diakui secara garis lurus, dengan beban penyusutan 
untuk aset hak-guna dan beban bunga atas liabilitas 
sewa. 

Estimasi jumlah aset hak guna dan tambahan liabilitas 
sewa pada tanggal I Januari 2020 berkisar antara 
Rp 15.000.000 hingga Rp 25.000.000. 

Jumlah penyesuaian transisi dari penerapan standar 
PSAK 73 pada tanggal I Januari 2020 bisa berubah 
karena: 
- Perusahaan belum menyelesaian pengujian dan 

penilaian kontrol atas sistem IT yang baru; dan 
- Kebijakan akuntansi baru rnasih bisa berubah 

sampai Perusahaan telah menyajikan laporan 
kcuangan pertama yang mencakup tanggal 
penerapan awal PSAK. 

2. BASIS FOR PREPARATION OF FINANCIA L 
STATEMENTS (Co11ti1111ed) 

f. Ni!w accou11ti11g sta11dards (Conti11ued) 

- PSAK 73, "Leases" 

PSAK 73 replaces PSAK 30, "Leases". PSAK 73 
eliminates the lessee '.< classification of leases as 
either operating leases or finance leases and 
introduces a single lessee accounting model. 
Applying the new model, a lessee is required to 
recognize right-of use assets and lease liabilities for 
all leases with a term of more than 12 months, unless 
the underlying asset is of low value. PSAK 73 
substantially carries forward the lessor accounting 
requirements in PSAK 30. Accordingly, a lessor 
continues to classify its leases as operating leases or 
finance leases, and to account for these two types oj 
leases using the PSAK 30 operating lease and finance 
lease accounting models respectively. However, 
PSAK 73 requires more extensive disclosures to be 
provided by a lessor, 

PSAK 73 is effective for annual periods beginning on 
or after l January 2020, with early adoption 
permitted if PSAK 72 is also applied. 

The standard that is expected to have a significm1t impacs 
to the Company's future financial statement is PSAK 73. 

The Company is required to recognize assets and 
liabilities for all leases with a term of more than 12 
months, unless the underlying asset i.r of low value. 

The nature of expenses related to those leases will now 
change as PSAK 73 replaces th£ previou.< .<tra/ghr-line 
operating lease expense, with a depreciation charge for 
right-of-use assets and interest expense on lease 
liabilities. 

The estimates amount of right-of use assets and 
additional lease liabilities at J January 2020 
approximately ranging from Rp 15,000,000 to 
Rp 25,000,000. 

The actual impact of adopting new standard PSAK 73 on 
l January 2020 may change because: 

- The Company has not finalized the testing and 
assessment of controls over its new IT system; and 

- The new accounting policies are subject lo change until 
the Company presents its first financial statements that 
include the date of initial application of PSAK. 
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PT CITIGROUP SEKURITAS INDONESIA 
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN/ 
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS 

TAHUN BERAKHIR 31 DESEMBER 2019/YEAR ENDED 31 DECEMBER 2019 
(Dinyatakan dalam ribuan Rupiah, kecuali d inyatakan secara khususY 

(Expressed in thousand Rupiah, unless otherwise stated) 

2. DASAR PENYUSUNAN LAPORAN 
KEUANGAN (Lanjutan) 

f. Standar akuntansi baru (Lanjutann) 

Sesuai dengan ketentuan transisi dari PSAK 73, 
Perusahaan telah memilih untuk menetapkan 
pengecualian dari ketentuan untuk menyajikan 
kembali informasi komparatif. Oleb karena itu aset hak 
guna akan dicatat sama dengan liabilitas sewa pada 
tanggal I Januari 2020. 

Perusahaan telah memutuskan untuk menerapkan cara 
praktis dengan tetap memberlakukan cara lama 
(grandfather) untuk definisi sewa pada saat transisi. 
Hal ini berarti PSAK 73 akan diterapkan kepada semua 
kontrak yang terjadi sebelum I Januari 2020 dan telah 
diidentifikasi sebagai sewa sesuai dengan PSAK 30 
dan ISAK 23. 

3. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNT ANSI YANG 
PENTING 

Kebijakan-kebijakan akuntansi yang penting di bawah ini 
diterapkan secara konsisten pada semua periode yang 
disajikan dalam laporan keuangan ini. 

a. Setara kas 

Setara kas rneliputi kas di bank dan deposito berjangka 
yang memiliki jatuh tempo dalarn waktu tiga bulan 
atau kurang sejak tanggal penernpatannya, sepanjang 
tidak digunakan sebagai jarninan serta tidak dibatasi 
penggunaannya. 

b. lnstrumen keuangnn 

Aset dan liabilitas keuangan dikelompokkan 
berdasarkan sifat dan tujuannya ke dalam kategori 
berikut ini: 

a. Aset dan liabilitas keuangan yang diukur 
pada ni lai wajar melalui laba rugi; 

b. lnvestasi yang dimiliki hinggajatuh tempo; 
c. Pinjarnan yang diberikan dan piutang; 
d. Aset keuangan tersedia untuk dijual; dan 
e. Liabilitas keuangan lainnya. 

Asel keuangan Perusahaan terdiri dari kas dan setara 
kas, piutang dari lernbaga kliring dan penjaminan, 
piutang dari nasabah, piutang lain-lain, dan aset 
lain-lain yang dikategorikan sebagai "pinjaman yang 
diberikan dan piutang", dan penyertaan pada Bursa 
Efek yang dikategorikann sebagai "aset keuangan 
tersedia untuk dijual". 

2. BASIS FOR PREPARA TION OF FINANCIAL 
STATEMENTS (Co11ti11ued) 

f. New accounting standards (Co11ti11ued) 

In accordance with the transition provision of PSAK 73, 
the CompG1ty has elected to utilize the exemption from 
the requirement to restate the comparative information. 
Therefore, right-of-use will be recorded equal to the 
lease liability as of 1 January 2020. 

The Company has decided to apply the practical 
expedient to grandfather the defi11ition of a lease on 
transition. This means that it will apply PSAK 7 3 to all 
contracts entered into before 1 January 2020 and 
identified as leases in accordance with PSAK 30 and 
ISAK 23. 

3. SUMMARY OF SJGNIFICANT ACCOUNTING 
POLICIES 

The significant accounting policies set out below have been 
applied consistently to all periods presented in these financial 
statements. 

a. 

b. 

Cash equivalents 

Cash equivalents comprise cash in banks and time 
deposits with original maturities of three months or less, 
as long as they are not being pledged as collateral nor 
restricted. 

Fi11a11cial instruments 

Financial assets and liabilities are classified based nn 
their nature and purposes into the following categories: 

a. Financial assets and liabilities at fair value through 
profit or loss; 

b. Held-to-maturity i11vest111ents; 
c. loans and receivables: 
d. Available-for-sale financial assets; and 
e. Otherfinancial liabilities. 

The Company's financial assets comprise cash and cash 
equivalents, receivables from clearing and guarantee 
institution, receivables from customers, other 
receivables and other assets which are categorized as 
"loans and receivables", and investment in Stock 
Exchange which is categorized as "available-for-sale 
financial assets". 
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PT CITIGROUP SEKURIT AS INDONESIA 
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANG AN/ 
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS 

TAHUN BERAKRlR 31 DESEMBER 2019/YEAR ENDED 31 DECEMBER 2019 
(Dinyatakan dalam ribuan Rupiah, kecuali dinyatakan secara khususY 

(Expressed in thousand Rupiah, unless otherwise stated) 

3. IKHTlSAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG 
PENTING (Lanjutan) 

b. Instrumen keuangan (Lanjutan) 

Liabilitas keuangan Perusahaan terdiri dari utang pada 
lembaga kliring dan penjarninan, utang pada nasabah, 
beban masih harus dibayar, utang subordinasi dan 
utang lain-lain yang dikategorikan sebagai "liabilitas 
keuangan yang diukur pada biaya perolehan 
diamortisasi". 

Pada tanggal 31 Desember 2019 dan 2018, Perusabaan 
tidak memiliki aset dan liabilitas keuangan yang 
diklasifikasikan sebagai nilai wajar melalui laba rugi 
maupun investasi yang diklasifikasikan sebagai 
dimiliki h ingga jatuh tempo. 

Pinjarnan yang diberikan dan piutang adalah aset 
keuangan non-derivatif dengan pembayaran tetap atau 
tidak ditentukan yang tidak memil iki kuotasi pasar 
aktif dan Perusahaan tidak berniat untuk menjualnya 
segera atau dalam waktu dekat. 

Asel keuangan tersedia untuk dijual adalah aset 
keuangan non-derivatif yang ditctapkan sebagai 
tcrsedia untuk dijual atau yang tidak diklasifikasikan 
ke dalam ka1egori aset keuangan lain. 

Liabilitas keuangan lainnya adalah liabilitas keuangan 
non-dcrivatif yang tidak dimiliki oleh Perusahaan 
untuk dipcrdagangkan dan tidak dimiliki pada nilai 
wajar untuk laba rugi. 

Manajemen menentukan kla~ifikRsi instrumen 
keuangannya pada saat pengakuan awal alau, bila 
diperlukan, pada saal reklasifikasi. 

Asel keuangan dan liabilitas keuangan diakui pada 
saal Perusahaan menjadi salah satu pihak dalam 
kelentuan kontraktual instrumen tersebut. 

Aset keuangan dihentikan pengakuannya pada saat 
hak kon1raktual Perusahaan alas arus kas yang berasal 
dari asel keuangan tersebut kadaluwarsa, yaitu pada 
saat aset lersebut ditransfer ke pihak lain tanpa 
mempertahankan pengendal ian alas asel keuangan 
yang bersangkulan atau pada saat seluruh risiko dan 
manfaat atas kepemilikan aset keuangan lelah 
ditransfer. Setiap hak atau kewaj iban atas asset 
keuangan yang ditrasfer yang timbul atau yang masih 
dimiliki oleh Perusahaan diakui sebagai asset atau 
liabi litas secara terpisah. Pembelian dan penjualan 
asset keuangan yang lazim (regular) diakui pada 
tanggal perdagangan dimana Perusahaan mem iliki 
komitmen untuk membeli atau menjual asel tersebut. 

b. 

3. S UMMA R Y OF SIGNIFICANT ACCOUNTING 
POLICIES (Colllinued) 

Financial instruments (Continued) 

The Company's financial liabilities comprise payables to 
clearing and guarantee institution, payables to 
customers, accrued expenses, subordinated debt and 
other liabilities which are categorized as "financial 
liabilities measured at amortized cost". 

As o/31 December 2019 and 2018, the Company did not 
have any financial assets or liabilities classified as fair 
value through profit or loss nor any investment classified 
as held-to-maturity. 

Loans and receivables are non-derivative financial 
assets with fixed or determinable payment.< that are not 
quoted in an active market and that the Company does 
not intend to sell immediately or in the near term. 

Available-for-sale financial assets are non-derivative 
financial assets that are designated as available-for-sale 
or are not classified in other categories of financial 
assets. 

Other financial liabilities are non-derivative financial 
liabilities that are not held/or trading and not designated 
at fair value through profit or loss. 

The management determines the classification of its 
financial instruments at initial recognition or, where 
applicable, at the time of reclassification. 

Financial assets and financial liabilities are recognized 
when the Company becomes a party to the contractual 
provisions of the instrument. 

Financial assets are derecognized when the Company's 
contractual rights to cashjlowsfrom thefinancial assets 
expire, i.e. when the asset is transferred lo another party 
without retaining control or when substantially all risks 
and rewards are transferred. Any interest in the 
transferred financial assets that is created or retained by 
the Company is recognized as a separate asset or 
liability. Regular way purchases and sales of financial 
assets are recognized on the trade date at which the 
Company commits lo purchase or sell those assets. 
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PT CITIGROUP SEKURITAS INDONESIA 
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN/ 
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS 

TAHUN BERAKHIR 31 DESEMBER 2019/YEAR ENDED 31 DECEMBER 2019 
(Dinyatakan dalam ribuan Rupiah, kecuali dinyatakan secara khususY 

(Expressed in thousand Rupiah, unless otherwise stated) 

3. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNT ANSI YANG 
PENTING (Lanjutan) 

b. Instrumen keuangan (Lanjutan) 

Liabilitas keuangan dihentikan peagakuannya pada 
saat kewajiban Perusahaan yang ditetapkan dalam 
kontrak dilepaskan atau dibatalkan atau kadaluwarsa. 

Aset keuangan atau liabilitas keuangan pada saat 
pengakuan awal diukur pada nilai wajar, ditambah 
biaya transaksi yang dapat diatribusikan secara 
langsung atas perolehan aset keuangan atau penerbitan 
liabilitas keuangan. Pengukuran aset keuangan dan 
liabilitas keuangan setelah pengakuan awal tergantung 
pada klasifikasi aset keuangan dan liabilitas keuangan 
tersebut. 

Setelah pengakuan awal, pinjaman yang diberikan dan 
piutang dan liabilitas keuangan lainnya diukur pada 
biaya perolehan diamor1isasi dengan menggunakan 
metode suku bunga efektif. 

Biaya perolehnn diamor1isasi adalah jumlah aset 
keuangan atau liabilitas keuangan yang diukur pada 
saat pengakuan awal, dikurangi pembayaran pokok, 
ditambah atau dikurangi dengan amon isasi kumulatif 
dengan menggunakan metode suku bunga efektifyang 
dihitung dari selisih antara nilai aw al dan nilai j atuh 
temponya, dikurangi penyisihan kerugian penurunan 
ni lai. 

Tingkat suku bunga efektif adalah suku bunga yang 
secara tepat mendiskontokan estimasi arus kas di masa 
depan selarna perkiraan umur dari aset keuangan atau 
liabilitas keuangan (atau j ika lebih tepat, digunakan 
periode yang lebih singkat) untuk memperoleh nilai 
tercatat bersih pada saat pengakuan awal. Pada saat 
menghitung Lingkat suku bunga efektif, Perusahaan 
mengestimasi arus kas di masa datang dengan 
mempertimbangkan seluruh persyaratan kontraktual 
dalam insrrumen keuangan tersebut, namun tidak 
mempertimbangkan kerugian kred it di masa 
mendatang. 

lnvestasi dalam saham (bagian dari aset lain-lain) dan 
penyertaan pada Bursa Efek yang diklasifikasikan 
sebagai "aset keuangan tersedia unruk dijual" dicatat 
sebesar biaya perolehan setelah pengakuan awalnya 
karena terdiri dari efek ekuitas tanpa harga kuotasi 
yang nilai wajarnya tidak dapat diukur secara handal. 

Penurunan nilai aset keuangan tersedia untuk dijual 
yang dicatat sebesar biaya perolehan di bawah biaya 
perolehannya diakui sebagai penurunan nilai dan 
dibebankan dalam laba rugi tahun berjalan. 

3. SUMMARY OF SIGNIFICANT A CCOUNTING 
POLICIES (Continued) 

b. Fina11cial i11strume11ts (Co11tillued) 

Financial liabilities are derecognized if the Company's 
contractual obligations are discharged or cancelled or 
expired. 

Financial assets or financial liabilities are initially 
measured at fair value plus transaction costs that are 
directly attributable to its acquisition or issue. The 
subsequent measurement of financial assets and 
financial liabilities depends on their classification. 

Subsequent to initial recognition, loans and receivables 
and other financial liabilities are measured at amortized 
cost using the effective interest method 

The amortized cost is the amount at which the financial 
asset or financial liability is measured at initial 
recognition, minus principal repayments, plus or minus 
the cumulative amortization using the effective interest 
method of any difference between the initial amount 
recognized and the maturity amount, minus a11y reduction 
for impairment. 

The effective interest rate is the rate that exactly 
discounts the estimated future cash flows through the 
expected life of the financial asset or financial liability 
(or, where appropriate, a shorter period) to the net 
carrying amount at initial recognition. When calculating 
the effective interest rate, the Company estimates future 
cash flows considering all contractual terms of the 
financial instrume/11, but does not consider future credit 
losses. 

Investment in shares (part of other assets) and 
investment in Stock Exchange which are classified as 
':available-for-sale financial assets" are carried al cost 
after its initial recognition because they consist of 
unquoted equity securities whose fair value cannot be 
reliably measured. 

Decline In the value of availablejor-salefinancial assets 
carried at cost below its cost is recognized as an 
impairment and is charged lo current year profit or loss. 
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PT CITIGROUP SEKURIT AS INDONESIA 
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN/ 
NOTES TO THE FINANCIAL STA TEMENTS 

TAHUN BERAKHIR31 DESEMBER 2019/YEAR ENDED 31 DECEMBER 2019 
(Dinyatakan dalam ribuan Rupiah, kecuali dinyatakan secara khususy 

(Expressed in thousand Rupiah, u11less otherwise stated) 

3. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNT ANSI YANG 
PENTJNG (La njutan) 

b. lnstrumen keuangan (Lanjutan) 

Perusahaan menghapus bukukan saldo aset keuangan 
dan penyisihan kerugian penurunan nilai terkait pada 
saat Perusahaan menentukan bahwa aset keuangan 
terscbut tidak dapat ditagih. Keputusan ini diambil 
setelah mempertimbangkan informasi seperti telah 
terjadinya perubahan signifikan pada posisi keuangan 
nasabah sehingga nasabah tidak lagi dapat melunasi 
kewaj ibannya. 

Pada setiap tanggal pelaporan, Perusahaan 
mengevaluasi apakah terdapat bukti yang objektif 
bahwa aset keuangan atau kelompok aset keuaogan 
mengalami penurunan nilai. Asel keuangan atau 
kelompok aset keuangan diturunkan nilainya dan 
kerugian penurunan nilai telah terjadi, jika dan hanya 
j ika, terdapat bukti yang objektif mengenai pcnurunan 
nilai tersebut sebagai akibat dari satu atau lebih 
peristiwa yang terjadi setelah pengakuan awal aset 
tersebut (peristiwa yang merugikan), dan peristiwa 
yang merugikan tersebut berdampak pada cstimasi 
arus kas masa depan alas aset keuangan atau 
kelompok aset keuangan yang dapat diestimasi secara 
handal. 

ldentifikasi dan pengukuran penurunan nilai aset 
keuangan 

Apabila terdapat bukti objektif bahwa rugi penurunan 
nilai telah te.rjadi atas piutang (piutang nasabah dan 
piutang-piutang lainnya, baik dari pihak ketiga 
maupun dari pihak berelasi), Perusahaan 
mengestimasi penyisihan untuk kerugian penurunan 
nilai alas piutang yang secara khusus teridentifi k11Si 
diragukan pengembaliannya. 

Tingkat penyisihan ditelaah oleh manajemen 
berdasarkan faktor-faktor yang mcmpengaruhi tingkat 
tertagihnya piutang tersebut. Dalam kasus ini, 
Perusahaan menggunakan pertimbangan berdasarkan 
fakta-fakta terbaik yang tersedia dan situasi-situasi, 
tcrmasuk tetapi tidak terbatas pada lamanya hubungan 
Perusahaan dengan nasabah dan status kredit nasabah 
berdasarkan laporan dari pihak ketiga dan faktor­
faktor pasar yang telah diketahui, untuk mengakui 
penyisihan spesifik untuk piutang tersebut sehingga 
menurunkan jumlah piutang ke jumlah yang 
diharapkan dapat ditagih. Penyisihan secara spesifik 
ini ditelaah dan disesuaikan jika terdapat info rmasi 
tambahan yang diestimasikan. 

3. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING 
POLICIES (Colllinued) 

b. Financial i11strume11ts (Co11ti11ued) 

The Company writes off financial asset balance, and any 
relaled allowance for impairment losses when the 
Company determines that the financial assets are 
unco/lectible. This determination is made after 
considering information such as the occurrence of 
significant changes in the financial position of customers 
such that the customers are no longer able to pay their 
obligations. 

The Company assessed at each reporting date, whether 
there is objective evidence that a financial asset or group 
of financial assets is impaired. Impairment losses are 
incurred only if there is objective evidence of impairment 
as a result of one or more events that occurred after the 
initial recognition of the asset (a "loss event") and that 
loss event (or events) has an impact on the estimated 
future cash flows of the financial asset or group of 
financial assets that can be reliably estimated. 

Jde11tijicatio11 a11d measurement of impairme11t 
fl11a11cial assets 

If there is an objective evidence that an impairment loss 
has been incurred on receivables (receivable from 
customers and others, both from third party and related 
party), the Company estimates the allowance for 
impairment losses related to its receivables that are 
specifically identified as doubtful for collection. 

The level of allowance is evaluated by management on 
the basis of factors that affect the collectibility of the 
receivables. In these cases, the Company uses judgement 
based on the best available facts and cirsumstances, 
including but not limited to, the length of the Company's 
relationship with the customers and the customers' 
credit status based on third party credit reports and 
know market factors, to record specific reserves for 
customers against amounts due in order to reduce the 
Company's receivables to amounts that it expects to 
collect. These specific reserves are re-evaluated and 
adjusted as additional information received affects the 
amounts estimated. 
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PT CITIGROUP SEKURIT AS INDONESIA 
CATA TAN ATAS LAPORAN KEUANGAN/ 
NOTES TO THE FINA NCIAL STA TEMEN TS 

TAHUN BERAKHIR 31 DESEMBER 2019/YEAR ENDED 31 DECEMBER 2019 
(Dinyatakan dalam ribuan Rupiah, kecuali dinyatakan secara khususY 

(Expressed in thousand Rupiah, unless otherwise stated) 

3. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNT ANSI YANG 
PENTING (Lanjutan) 

b. lnstrumen keuangan (Lanjutan) 

Pengukuran nilai wajar 

Nilai wajar adalah harga yang akan diterima untuk 
mcnjual suatu aset a tau harga yang akan dibayar untuk 
mengalihkan suatu liabilitas dalam transaksi teratur 
(orderly transaction) antara pelaku pasar (market 
participants) pada tanggal pengukuran di pasar utarna 
atau, jika tidak terdapat pasar utama, di pasar yang 
paling menguntungkan dimana Perusahaan memiliki 
akses pada tanggal tersebut. Nilai wajar liabilitas 
mencerminkan risiko wanprestasinya. 

Bukti terbaik atas nilai wajar instrumen keuangan 
pada saat pengakuan awal adalah harga transaksi, 
yaitu nilai wajar dari pembayaran yang diberikan atau 
diterima, kecuali j ika nilai wajar dari instrumen 
keuangan tersebut ditentukan dengan perbandingan 
terhadap transaksi pasar terkini yang dapat diobservasi 
dari suatu instrumen yang sama (yaitu tanpa 
modifikasi atau pengemasan ulang) atau berdasarkan 
suatu teknik penilaian, antara lain analisis arus kas 
didiskon, yang variabelnya hanya menggunakan data 
dari pasar yang dapat diobservasi. 

Saling ha pus instrumen keuangan 

Asel keuangan dan liabilitas keuangan sating hapus 
dan disaj ikan secara neto di laporan posisi keuangan 
jika, dan hanya j ika, Perusahaan memiliki hak yang 
berkekuatan hukum untuk melakukan sating hapus 
dan terdapal intensi untuk menyelesaikan secara neto, 
atau merealisasikan aset dan menyelesaikan 
liabi litasnya secnra simultan. 

Hak saling hapus tidak kontinjen atas peristiwa dimasa 
depan dan dapat dipaksakan secara hukum dalam 
situasi bisnis yang normal dan dalam peristiwa gaga! 
bayar, atau peristiwa kepailitan atau kebangkrutan 
perusahaan atau pihak lawan. 

c. Transaksi perdagangan efek 

Transaksi perdagangan efek yang lazim dicatat pada 
tanggal perdagangan dimana Perusahaan memiliki 
komitmen untuk membeli atau menjual efek tertentu. 
Oleh karena itu, jumlah piutang dan utang dari 
transaksi efek yang belum mencapai tanggal 
penyelesaian kontraknya dicatat pada laporan posisi 
keuangan. 

3. S UMMARY OF SIGNIFICAN T ACCOUNTIN G 
POLICIES (Co11ti1111ed) 

b. Fi11ancial instruments (Continued) 

Fair value measurement 

Fair value is the price that would be received to sell an 
asset or paid to transfer a liability in an orderly 
transaction between market participants aJ the 
measurement date in the principal market or. in its 
absence, the most advantageous market to which the 
Company has access at that date. The fair value of a 
liability reflects its non-performance risk. 

The best evidence of the fair value of a financial 
instrument at initial recognition is the transaction price, 
i.e., the/air value of the consideration given or received, 
unless the f air value of that instrument is evidenced by 
comparison with other observable current market 
transactions in the same instrument (i.e. , wilhout 
modification 01· repackaging), or based 011 a valuation 
technique, e.g. discounted cash flow analysis, whose 
variables include only data from observable markets. 

Offsetting ji11a11cial instruments 

Financial assets and financial liabilities are offset and 
presented net in the statement of financial position when 
there is a legally enforceable right of offie/ and there is 
an intention to settle on a net basis, or when the asset is 
realized and the liability settled simultaneously. 

The legally enforceable right 111ust not be contingent on 
future events and must be enforceable in the normal 
course of business and in the event of default in solvency 
or bankruptcy of the company or the cnunterparty. 

c. Securities tra11sactio11s 

Securities in a regular way trades are recorded on the 
trade date at which the Company commits to purchase or 
sell certain securities. As such, receivable and payable 
amounts for securities transactions that have not reached 
contractual settlement dates are recorded in the 
state111ent of financial position. 

17 



PT CITIGROUP SEKURIT AS INDONESIA 
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN/ 
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T AHUN BERAKHIR 31 DESEMBER 2019/YEAR ENDED 31 DECEMBER 2019 
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3. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNT ANSI YANG 
PENTING (Lanjutan) 

c. Transaksi perdagangan efek (Lanjutan) 

Piutang dan utang dengan lembaga kliring dan 
penjaminan yang timbul karena transaksi bursa 
disajikan secara bersih (neto) untuk transaksi-transaksi 
yang memiliki jatuh tempo penyelesaian yang sama. 

Pencatatan piutang dan liabilitas yang timbul karena 
transaksi bursa di pasar reguler dengan setiap nasabah 
yang penyelesaiannya jatuh tempo pada hari yang 
sama, dilakukan secara bersih (neto). 

Pendapatan kegiatan perantara perdagangan efek dan 
beban kl iring terkait dicatat pada tanggal perdagangan 
yaitu pada saat terjadinya transaksi efek. 

d. A set tcta p 

Asel tctap diukur dengan menggunakan model biaya, 
yaitu awalnya diakui sebesar blaya perolehan, dan 
setelah pengakuan awal sebesar biaya perolehan 
dikurangi akumulasi penyusutan dan akumulasi rugi 
penurunan nilai aset. 

Penyusutan dihitung sejak bulan dimana aset yang 
bersangkutan digunakan, dengan menggunakan 
metode garis lurus, berdasarkan taksiran masa 
manfaat ekonomis sebagai berikut: 

3. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING 
POLICIES (Continued) 

c. Securities tra11sactio11s (Continued) 

Receivables and payables with clearing and guarantee 
institution arising from exchange-trading transactions 
are presented on a net basis for those transactions with 
the same settlement date. 

Receivables and liabilities arising from stock exchange 
transactions in the regular market with each c11stomer 
which have the same settlement date, are recorded on a 
net basis. 

Brokerage commissions and related clearing expenses 
are recorded on a trade date which is the date when the 
securities Jransactions occur. 

d. Fixed assets 

Fixed assets are measured using tire cost model, i.e. 
initially measured at cost and subsequently carried net of 
accumulated depreciation and accumulated impairment 
losses. 

Depreciation is computed from the month that the asset 
is placed into service, using the straight-line method over 
the estimated useful lives as follows: 

Tahun/Years 

lnstalasi 
Perabot kantor 
Peralatan kantor 

Beban perbaikan dan pcmeliharaan dibebankan 
pada laba rugi tahun berjalan, sedangkan renovasi 
dan penambahan yang jumlahnya signifikan dan 
memperpaojang masa manfaat dikapita.lisasi ke aset 
tetap yang bersangkutan. Ni lai tercatal serta 
akumulasi penyusutan alas aset tetap yang tidak 
digunakan lagi atau dijual, dikeluarkan dari 
kclompok aset tetap yang bersangkutan, dan laba 
atau ruginya disajikan sebagai pendapatru1 atau 
beban dalam laba rugi. 

Jika nilai tercatat aset tetap lebih besar dari nilai 
yang dapat diperoleh kembali, nilai tercatat aset 
tetap diturunkan menjadi sebesar nilai yang dapat 
diperoleh kembali. 

5 - 10 
5 

3 • 5 

Installations 
Furniture and.fv:tures 

Office equipment 

Normal repair and maintenance expenses are charged to 
profit or loss for the year. while renovation and 
bettermems, which are significant and prolong the useful 
lzfe of assets, are capitalized to the respective assets. The 
carrying amount and the related accumulated 
depreciation of premises and equipment which are not 
utilized anymore or sold, are removed from the related 
group of assets, and the gains or losses are recognized 
as income or expense in profit or loss. 

When the car,ying amount offu:ed assets is greater than 
its estimated recoverable amount, the carrying amount 
of fued assets is written down to its recoverable amount. 
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3. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG 
PENTING (Lanjutau) 

e. Liabilitas imbalan manfaat pasti 

Perusahaan rnenyelenggarakan program pensi un 
imbalan manfaat pasti untuk karyawan tetap yang 
memenuhi syarat yang dikelola dan 
diadministrasikan oleh Dana Pensiun Citibank, N.A. 

Perusahaan juga diharuskan menyediakan imbalan 
manfaat pasti minimum yang dihitung berdasarkan 
''Peraruran Perusahaan" yang te.lah disesuaikan dengan 
Undang-Undang Ketcnagakerjaan No. 13/2003. 

Liabilitas imbalan manfaat pasti neto dihitung 
sebesar nilai kini dari cstimasi jumlah irnbalan 
pasca-kerja di rnasa depan yang telah menjadi hak 
karyawan sebagai imbalan atas jasa yang telah 
diberikan oleh karyawan tersebut pada rnasa kini 
dan rnasa lalu, dikurangi dengan aset program dana 
pcnsiun. Perhitungan dilakukan oleh aktuaris 
independen yang berkualifikasi dengan mctode 
projected-unit-credit. 

Pengukuran kernbali atas liabilitas imbalan rnanfaat 
pasti neto, yang terdiri atas keuntungan dan kerugian 
aktuarial pendapatan atas aset program dana 
pensiun (tidak tcrrnasuk bunga) dan efek dari batas 
atas aset Qika ada, tidak termasuk bunga), diakui 
segera dalam pendapatan kornprehensif lain, yang 
disaj ikan sebagai bagian dari saldo laba. Perusahaan 
rnenentukan beban (pendapatan) bunga-bersih dari 
liabilitas (aset) imbalan rnanfaat pasti neto atas 
periode tersebut dengan menggunakan suku bunga 
diskonto yang digunakan untuk rnengukur liabilitas 
imbalan manfaat pasti pada awal periode tahunan 
rnenjadi liabilitas (aset) irnbalan rnanfaat pasti neto, 
dengan mernperhitungkan perubahan atas liabilitas 
(aset) irnbalan rnanfaat pasti selarna periode tersebut 
sebagai hasil dari kontribusi dan pernbayaran 
rnanfaat. Behan bunga-bersih dan beban lainnya 
yang terkait dengan irnbalan kerja rnanfaat pasti 
diakui dalam beban kepegawaian da lam laba rugi. 

Ketika imbalan atas program bernbah atau ketika 
terjadi kurtailmen program, dampak perubahan atas 
imbalan sehubungan dengan jasa lalu atau 
keuntungan atau kerugian atas kurtailmen diakui 
segera dalam laba rugi. Perusahaan mengakui 
keuntungan atau kerugian dalam laba rugi atas 
penyelesaian program imbalan pasti ketika 
terjadinya penyelesaian . 

3. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING 
POLICIES (Contirmed) 

e. Defined benefit liability 

The Company has a defined benefit pension plan 
covering its qualified permanent employees, which is 
managed and administered by Dana Pensiun Citibank. 
N.A. 

The Company is also required to provide the minimum 
defined benefit obligation which is calculated in 
accordance with "Company Regulation " which is in line 
with Labour Law No. I 312003. 

The net defined benefit liability is calculated at the 
present value of estimated future benefits that the 
employees have earned in return for their services in the 
current and prior periods, deducted by any plan assets. 
The calculation is performed by a qualified independent 
actuary using the projected-unit-credit method. 

Remeasurements of the net defined benefit liability, 
which comprise actuarial gains and losses, the return on 
plan assets (excluding Interest) and the effect of the asset 
ceiling (if any, excluding interest), are recognized 
immediately in other comprehensive income, which is 
presented as part of retained earnings. The Campany 
determines the net interest expense (income) on the net 
defined benefit liability (asset) for the period by applying 
the discount rate used to measure the defined benefit 
liability at the beginning of the annual period lo the net 
defined benefit liability (asset), taking into account any 
changes in the net defined benefit liability (asset) during 
the period as a result of contributions and benefit 
payments. Net interest expense and other expenses 
related to defined benefit plans are recognized In 
personnel expenses in profit or loss. 

When the benefits of a plan are changed or when a plan 
is curtailed, the resulting change in benefit that relates 
to past service or the gain or loss on curtailment is 
recognized immediately in profit or loss, The Company 
recognizes gains or losses in profit or loss on the 
selllement of a defined benefit plan when the settlement 
occurs. 
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3. lKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSIYANG 
PENTING (Lanjutan) 

f. Pajak penghasilan 

Behan pajak terdiri dari pajak kioi dan pajak 
tangguhan. Beban pajak kini dan pajak tangguhan 
diakui dalam laba rugi, kecuali jika terkait dengan 
transaksi yang diakui secara langsung di ekuitas atau 
di pendapatan komprehensif lain. 

Pajak kini adalah utang atau restitusi pajak dihitung 
atas laba kena pajak atau rugi pajak untuk tahun yang 
bersangkutan, dengan menggunakan tarif pajak yang 
secara substansial telah berlaku pada tanggal 
pelaporan, dan termasuk penyesuaian terhadap provisi 
pajak tahun-tahun sebelumnya, baik untuk 
menyesuiakannya dengan pajak pengbasi lan yang 
dilaporkan di surat pelaporan pajak tahunan atau 
untuk memperhitungkan perbedaan-perbedaan yang 
timbul dari hasil pemeriksaan pajak. Utang atau 
restitusi pajak kini diukur menggunakan estimasi 
terbaik atas jumlah yang diperkirakan akan dibayar 
atau diterima, dengan mempertimbangkan 
ketidakpastian terkait dengan kompleksitas peraturan 
pajak. 

Pajak tangguhan diakui atas perbedaan Lemporer 
antara nilai tercatat aset dan liabilitas untuk tujuan 
pelaporan keuangan dan nilai yang digunakan untuk 
rujuan perpajakan. Pajak tangguhan diukur dengan 
tarif pajak yang diharapkan untuk diterapkan atas 
perbedaan temperer pada saat pembalikan, 
berdasarkan peraturan yang telah berlaku atau secara 
substansial berlaku pada tanggal pclaporan. Metode 
ini juga mengharuskan pengakuan manfaat pajak 
masa depan, seperti rugi fiskal yang belum 
dikompensasi, apabila besar kcmungkinan manfaat 
pajak tersebut dapat direalisasi. 

Asel pajak tangguhan ditelaah ulang pada setiap 
tanggal pelaporan dan dikurangkan dengan manfaat 
pajak sejumlah nilai yang besar kemungkinan tidak 
dapat direalisasi; pengurangan tersebut akan dibalik 
ketika kemungkinan atas laba kena pajak di masa 
depan meningkat. 

Aset pajak tangguhan yang belum diakui dinilai ulang 
pada setiap tanggal pelaporan dan diakui apabila besar 
kemungkinan besar laqa kena pajak masa depan akan 
tersedia untuk digunakan. 

Dalam menentukan jumlah pajak kini dan tangguhan, 
Perusahaan mempertimbangkan dampak dari posisi 
pajak yang tidak pasti dan tambahan pajak serta 
penalti. 

3. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING 
POLICIES (Continued) 

f. Income taxes 

Income tax expense comprises current and deferred tax. 
Current tax and deferred tax are recognized in profit or 
loss except to !he extent that they relate to items 
recognized directly in equity or in other comprehensive 
income. 

Curren/ tax is the expected tax payable or refundable on 
taxable income or loss for the year, using tax rates 
substantively enacted as of the reporting date, and 
includes true-up adjustments made to the previous years' 
tax provisions either to reconcile them with the income 
tax reported in annual tax returns, or to account for 
differences arising from tax assessments. Current tax 
payable or refundable is measured using the best 
estimate of the amount expected to be paid 01· received, 
taking into consideration !he uncertaintly associated 
wirh the complexity of tax regulations. 

Deferred tax is recognized in respect of tempora1y 
differences between the carrying amounts of assets and 
liabilities for financial reporling purposes and rhe 
amounts used for taxation purposes. Deferred tax is 
measured at the tax rates rhat are expected to be applied 
to temporary differences when they reverse, based on rhe 
laws that have been enacted or substantical/y enacted as 
of rhe reporting dale. This method also requires the 
recognition of future tax benefits. such as tax loss 
carryforwards, to the extent that realization of such 
benefits is probable. 

Deferred tax asset are reviewed at each reporting date 
and are reduced lo the extend that it is no longer 
probable that the related tax benefit will be realized; 
such reductions are reversed whP.n the probability of 
future taxable income improves. 

Unrecognized deferred tax assets are reassessed at each 
reporting date and recognized to the extent that it has 
become probable that future taxable profits will be 
available againts which they can be used. 

In determining the amount of current and deferred tax, 
the Company takes into account the impact of uncertain 
tax positions and whether additional taxes and penalties. 
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3. JKHTlSAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG 
PENTING (Lanjutan) 

J. S UMMARY OF SIGNIFICANT A CCOUNTING 
POLICIES (Continued) 

f. Pajak penghasilan (Lanjutan) 

Koreksi atas liabilitas pajak diakui pada saat surat 
ketetapan pajak diterima, atau apabila diajukan 
keberatan dan/atau banding, maka koreksi diakui pada 
saat keputusan atas keberatan atau banding tersebut 
diterima. 

Peraturan perpajakan Indonesia menentukan beberapa 
jenis penghasilan kena pajak yang bersifat final. Pajak 
final yang dikenakan atas nilai bruto transaksi diakui 
dalam laba rugi pada saat terjadinya dan disaj ikan 
sebagai beban lain-lain. 

g. Pengakuan pendapatan 

Pendapatan atas komisi, jasa penjaminan emisi dan 
penggantian beban in tergrup diakui pada saat jasa 
diberikan dan jumlah pendapatan dapat ditentukan 
dengan wajar. Pendapatan dari kontrak biaya-p/us 
diakui berdasarkan biaya yang timbul yang dapat 
dipulihkan selama tahun berjalan ditambah dengan 
imbalan jasa. 

Pendapatan dan beban bunga diakui atas dasar akrual 
berdasarkan metode suku bunga efektif. lmbalan j asa 
penjaminan emisi efek diakui pada saat penempatan 
atau pencatatan emisi efek yang dijaminkan. 

h. Transaksi dengan pihak-pihak berelasi 

i. 

Dalam laporan keuangan ini, istilah pihak berelasi 
digunakan sesuai dengan definisi di dalam PSAK 7 
"Pengungkapan Pihak-pihak Berelasi". 

Transaksi dan saldo dengan pihak berelasi 
diungkapkan dalam catatan atas laporan keuangan. 

Penjabaran transaksi dan saldo dalam valuta 
asing 

Transaksi-transaksi dalam valuta asing dijabarkan ke 
dalam Rupiah dengan menggunakan kurs pada tanggal 
transaksi. 

Saldo akhir tahun aset moneter dan liabilitas moneter 
dalam valuta asing dijabarkan ke dalam Rupiah 
dengan kurs pada akhir periode pelaporan, yaitu 
masing-masing Rp 13.883/USD dan Rp 14.380/USD 
pad a tanggal 31 Desem ber 2019 dan 2018. 

f. Income taxes (Continued) 

Amendments to taxation obligations are recorded when 
an assessment is received, or if objection and/or appeal 
is applied, when ihe results of the objection or appeal are 
determined. 

Tax regulation in Indonesia defines certain taxable 
income that is subject to final ta:x. Final tax that is 
imposed on gross amount of transaction is recognized in 
profit or loss as incureed and presented as other 
expenses. 

g. Revenue recognition 

Income [,-om commissions, underwriting service, and 
intergroup expenses reimbursement are recognized 
when services are delivered and the income can be 
reasonably determined. Revenue from cost-plus 
contracts is recognized by reference to the recoverable 
costs incurred during the year plus the fee earned, 

Interest income and expense are recognized on the 
accrual basis based on effective interest method 
Underwriting fees are ,·ecognized as income upon 
issuance or listing of underwritten securities. 

It. Transactions wit fr related parties 

In this financial statements, the term related parties is 
used as defined in PSAK 7 "Related Party Disclosures". 

Transactions and balance of accounts with related 
parties are disclosed in the notes to the financial 
statements. 

i. Foreign wrre11cy transactions and balances tra11slatio11 

Transactions in foreign currencies are translated into 
Rupiah at the exchange rates prevailing at the 
transaction date. 

Year-end balances of moneta1y as.rets and monetary 
liabilities denominated in foreign currencies are 
translated into Rupiah at the exchange rate al the end of 
the reporting period which was Rp 13,883/USD and 
Rp 14.380/USD as of 31 December 2019 and 2018, 
respectively. 
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3. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNT ANSI YANG 
PENTING (Lanjulan) 

i. Penjabaran transaksi dan saldo dalam valuta 
asing (Lanjutan) 

Laba (rugi) sel isih kurs, yang telah maupun belum 
direalisasi, dikreditkan (dibebankan) dalam laba rugi 
tahun berjalan. 

Laba atau rugi kurs valuta asing atas aset dan liabilitas 
moneter merupakan selisih antara biaya perolehan 
diamortisasi dalam Rupiah pada awal periode 
pclaporan, disesuaikan dengan suku bw1ga efektif dan 
pembayaran selama tahun berjalan, dan biaya 
perolehan diamortisasi dalam mata uang asing yang 
dijabarkan ke dalam Rupiah dengan menggunakan 
kurs pada tanggal pelaporan. 

Aset dan liabilitas non-moneler dalam valuta asing 
pada akhir tahun tidak dijabarkan kembali untuk 
pergerakan kurs mata uang asing. 

4. INSTRUMEN KEUANGAN DAN MANAJEMEN 
RISlKO K.EUANGAN 

lnstrumen keuangan 

Aset keuangan dan liabilitas keuangan Perusahaan yang 
diukur pada biaya perolehan dian1ortisasi, kecuali utang 
subordinasi, akan direalisasikan atau diselesaikan dalam 
waktu dekal (kurang dari satu tahun). Oleh karena itu, nilai 
wajar aset keuangan dan liabil itas keuangan tersebut pada 
tanggal 31 Desember 20 I 9 dan 2018 mendekati nilai 
tercatatnya. 

Perusahaan mengukur nilai wajar untuk instrumen 
keuangan yang diakui pada nilai wajar dengan 
menggunakan tingkat hierarki berikut ini: 
- Level I: Harga kuotasi di pasar yang aktif untuk 

instrumen keuangan yang sejenis, 
- Level 2: Teknik penilaian berdasarkan input yang dapat 

diobservasi, 
- Level 3: Teknik penilaian yang menggunakan input 

signifikan yang tidak dapat diobservasi. 

Perusahaan tel ah menetapkan kerangka manajemen ri siko 
yang menjadi landasan Perusahaan untuk mengendalikan 
ris iko-risiko yang dihadapi Perusahaan dalam menjalankan 
usahanya. Risiko keuangan utama yang dihadapi 
Pe~usahaan adalah risiko kredit, risiko nilai tukar, dan risiko 
likuiditas. 

3. S UMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING 
POLICIES (Continued) 

i. Foreign currency transactions and balances 
/ra11slation (Co11ti11ued) 

Foreign exchange gains (losses), realized and 
unrealized, are credited (charged) to the current year 
profit or loss. 

The foreign currency gains or losses on moneta,y assets 
and liabilities is the difference between amortized cost in 
Rupiah at the beginning of the reporting period, adjusted 
for effective interest and payments during the year, and 
the amortized cost in foreign currency translated into 
Rupiah using the exchange rate at reporting date. 

Non-monetary assets and liabilities denominated in 
fo reign currencies at the end of the year are no/ 
retranslated/or movements in exchange rates. 

4. FINANCIAL INSTRUMEN TS AND FINANCIAL 
RISK MANA GEMEN T 

Financial instruments 

The Company 's financial assets and financial liabilities 
measured at amortized cost, except for subordinated debt, are 
expected to be realized or sellled in the near term (less than 
one year). Therefore, the fail- value of those financial assets 
and financial liabilities as of 31 December 2019 and 20/8 
approximate to their carrying amount. 

The Company measures fair value for finalcial instrument 
recognized at fair value using the following hierarchy level: 
- l evel 1: Quoted market price in an active market for an 

identical instrument, 
- Level 2: Valuation techniques based on observable inputs, 
- Level 3: Valuation techniques using significant 

unobservable inputs. 

The Company has established risk management framework 
which becomes the Company 's foundation to manage risks 
faced by the Company in conducting its business. Main 
financial risks faced by the Company are credit risk, foreign 
exchange rate risk, and liquidity risk. 
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4. INSTRUMEN KEUANGAN DAN MANAJEMEN 
RISIKO KEUANGAN (Lanjutan) 

Manajemen Risiko Keuangan 

Perusahaan telah menetapkan kerangka manajemen risiko 
yang menjadi landasan Perusahaan untuk mengendalikan 
risiko-risiko yang dihadapi Perusahaan dalam menjalankan 
usahanya. R.isiko kcuangan utama yang dihadapi 
Perusahaan adalah risiko kredit, risiko nilai tukar, dan risiko 
likuiditas. 

Risiko kredit 

Risiko kredit Perusahaan terutama timbul dari risiko 
kerugian kcuangan apabila nasabah gaga! untuk memenuhi 
kewajiban kontraktualnya. Perusahaan memiliki kebijakan 
untuk memastikan bahwa Perusahaan melakukan transaksi 
perdagangan dengan nasabah yang memiliki riwayat kredit 
yang sesuai. 

Aset keuangan Perusahaan yang memiliki risiko kredit 
terdiri dari penyenaan dalam Bursa Efek, piutang dari 
lembaga kliring dan penjaminan, piutang dari nasabah dan 
piutang lain-lain, dengan j umlah eksposur risiko kredit 
maksimum sama dengan nilai tercatat aset-aset keuangan 
tersebut. 

Pad a tanggal 31 Desember 2019 dan 2018, Perusahaan 
tidak membentuk penyisihan kerugian penurunan nilai 
untuk aset keuangan yang memiliki risiko kredit karena 
manajemen yakin bahwa tidak terdapat bukti obyektif atas 
penurunan nilai yang diidentifikasi atas asel keuangan 
lersebut. Selain itu, tidak terdapat aset keuangan 
Perusahaan yang telah lewat jatuh tempo tetapi tidak 
mengalami penurunan nilai. 

Risiko ni!ai tukar 

Risiko nilai tukar yang dihadapi Perusahaan temtama 
timbul karena perubahan nil ai tukar valuta asing yang akan 
mempengaruhi pendapatan Perusahaan atau nilai instrumen 
keuangan yang dimi liki Perusahaan. 

Perusahaan mengendalikan risiko nilai tukar dengan 
melakukan penelaahan secara berkala atas posisi bersih aset 
keuangan dan liabilitas keuangan untuk menjaga 
keseimbangan antara aset keuangan dan liabilitas keuangan 
dalam valuta asing, terutama Dolar Arnerika Serikat 
("USD"). 

Perusahaan telah menetapkan batas posisi bersih atas risiko 
nilai tukar yang harus dijaga setiap hari. Apabila posisi 
tersebut melcbihi batas yang Lelah ditctapkan sebelumuya, 
maka persetujuan dari Dewan Direksi harus diperoleh untuk 
kenaikan batas sementara. Berikut adalah posisi bersih atas 
risiko nilai tukar Perusahaan pada tanggal 31 Desember 
2019 dan 2018. 

4. FINANCIAL INSTRUMENTS AND FINANCIAL 
RISK MANAGEMENT (Co11ti11ued) 

Financial Risk Ma11ageme111 

The Company has established risk management framework 
which becomes the Company's foundation to manage risks 
faced by the Company in conducting its business. Main 
financial risks faced by the Company a1·e credit risk, foreign 
exchange rate risk, and liquidity risk. 

Credit risk 

The Company's credit risk mainly arises from the risk of 
financial loss if customers fail to discharge their contractual 
obligations. The Company has policies in place to ensure that 
it trades with clients with appropriate credit history. 

The Company's financial assets which have credit risk consist 
of investment in Stock Exchange, receivables from clearing 
and guarantee institution, receivables from customers and 
other receivables with maximum exposure to credit risk is the 
same with the carrying amounts of the financial assets. 

As of 31 December 2019 and 2018, the Company did not 
provide an allowance for impairment losses for financial 
assets which have credit risks as the management believes that 
there was no objective evidence of impairment identified 
against those financial assets. In addition, there were no 
Company's financial assets which were past due but not 
impaired. 

Foreign exchange rate risk 

The Company's foreign exchange rate risk mainly arises from 
changes in foreign exchange rate which will affect the 
Company's income or the value of its financial instruments. 

The Company manages foreign exchange rate risk by 
conducting periodic review of the net position of financial 
assets and financial liabilities to maintain appropriate balance 
between financial assets and financial liabilities denominated 
in foreign currencies, in particular United States Dollar 
("USO"), 

The Company has set a limit of net position of foreign 
exchange rate risk which should be maintained on a daily 
basis. If the position exceeds the predetermined limit, then an 
approval from Board of Directors must be obtained for the 
temporary limit increase. The following was the Company's net 
position of foreign exchange rate risk as of3/ December 20/9 
and 2018. 
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4. INSTRUMEN KEUANGAN DAN MANAJEMEN 
RlSIKO KEUANGAN (Lanj uta n) 

Manajemen Risiko Keuangan {Lanjutan) 

Dalam USD (nilai penuh) 

Asel 
Liabi lilas 
Eksposur bersih 

Risiko suku bunga 

2019 

11,923,298 
(1 1,8 15,106) 

108,192 

Perusahaan memiliki ulang subordinasi dengan suku bunga 
lelap. Utang lersebut lerekspos lerhadap risiko perubahan 
nilai wajar sebagai akibal dari perubahan suku bunga. 

Risiko likuiditas 

Risiko likuiditas adalah risiko dimana Perusahaan akan 
menghadapi kesulitan dalam memenuhi kewajibannya 
sehubungan dengan liabililas kcuangan yang diselesaikan 
melalui penyerahan kas atau aset keuangan lainnya. 

Risiko likuidilas Perusahaan terjadi jika Perusahaan 
mengalami ketidakseimbangan (mismatch) antara jatuh 
tempo aset keuangannya dan jatuh tempo liabi litas 
keuangannya. 

Pada tanggal 31 Desember 2019 dan 2018, Perusahaan 
tidak memiliki eksposur signifikan terhadap risiko 
likuiditas karena Perusahaan memiliki kas dan ekspektasi 
realisasi piutang yang cukup untuk memenuhi pembayaran 
kewajibannya pada saatjatuh tempo. 

Saling hapus aset keuangnn dan liabilitas keuangan 

Pengungkapan pada label di bawah ini termasuk aset dan 
liabililas keuangan: 
- yang saling hapus dalam laporan posisi keuangan 

Perusahaan; atau 
- yang tunduk pada perjanjian induk untuk menyelesaikan 

secara neto yang dapat dipaksakan (enforceable master 
netting agreement) atau perjanjian serupa yang 
mencakup instrumen keuangf\11 serupa, terlepas dari 
apakah perjanjian tersebut disalinghapuskan dalam 
laporan posisi keuangan. 

Aset keuangan 

Piutang dari lembaga kliring dan penjaminan dan piutang 
dari nasabah tunduk pada ketentuan saling hapus, dimana 
piutang dari dan utang kcpada pihak terkait yang timbul dari 
transaksi perdagangan saham yang dilakukan di pasar 
regular dicatat secara neto untuk setiap pihak yang terlibat 
daJam transaksi dengan penyelesaian yang jatuh tempo 
pada hari yang sama. 

4. FINANCIAL INSTRUMENTS AND FINANCIAL 
RISK MANAGEMENT (Continued) 

Financial Risk Man.age111e11t (Continued) 

2018 

11,661,601 
(1 1,563,471) 

98,130 

Interest rate risk 

In USD {full amount/ 

Assets 
Liabilities 

Net exposure 

The Company has subordinated debt with fixed interest rate. 
The debt is exposed to a risk of change in fair value due to 
changes in interest rate. 

Liquiditv risk 

Liquidity risk is the risk that the Company will encounter 
difjiculty in meeting the obligations associated with its 
financial liabilit ies that are seltled by delivering cash or other 
financia/·assets. 

The Company's liquidity risk arises if the Company has a 
mismatch between the maturity of its financial assets and 
maturity of its financial liabilities. 

As of 3/ December 20/9 and 20/8, the Company did not have 
significant exposures to liquidity risk because the Company 
had sufficient cash and expected realization of receivables to 
cover the settlement of its obligations when they are due. 

Of(setti11g 011ancia/ assets amt Onancial liabilities 

The disclosures set out in the tables below include financial 
assets and liabilities that: 
- are offset in the Company's statement of financial position; 

or 
- are subject lo an enforceable master netting arrangement 

ar simllar agreement thal covers similar financial 
instruments, irrespective of whether they are offset in the 
statement of financial position. 

Financial assets 

Receivables from clearing and guarantee institution and 
receivables from customers are subject to offsetting, where 
receivable from and payable to counterpar/ies arising Ji-om 
securities trading transactions conducted in the regular 
market were recorded on a net basis for each counter parties 
with selllement due on the same day, 
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4. INSTRUMEN KEUANGAN DAN MANAJEMEN 
RJSIKO KEUANGAN (Lanjutan) 

4. FINANCIAL INSTRUMENTS AND FINANCIAL 
RISK MA NAGEMENT (Co1ttinued) 

Saling ha pus aset keuangan dan lia bilitas keuangan 
(Lanjutan) 

Offsetting financial assets and financial liabilities 
(Continued) 

Aset keuangan (Lanjutan) 

31 Desember 2019 

Piutang dari lembaga kliring 
dan penjaminan 

Piutang dari nasabah 

3 I Desember 2018 

Piutang dari lembaga kliring 
dan penjaminan 

Piutang dari nasabah 

Liabi litas keuangan 

Jumlah bruto 
tcrcatat/ 

Gross amounts 
recognized 

50,478,091 
67,778,335 

11 8,256,426 

Jumlah bruto 
tcrcatat/ 

Gross amoums 
recog11ized 

158,852, 122 
437,628,640 

596,480,762 

Financial assets (Continued) 

2019 

Jumlah bruto 
tercatat untuk 

saling hapus pada 
laporan posisi 

keuangan/ 
Gross amounts 

recognized offset 
i11 the stateme11t of 
fina11 cial position 

(4 1,243,870) 
(15,137,436) 
(56,381,306) 

2018 

J um lab bruto 
tercatat untuk 

saling hapus pada 
laporan posisi 

keu angan/ 
Gross amounts 

recognized offset 
in the stateme/11 of 
fi11a11cia/ position 

( 158,852,122) 
( I 14,330,838) 
(273, 182,960) 

Jumlah neto dari 
instrumen keunngan 

disajiknn pada 
laporan posisi 

keuangan/ 
Net amounts of 

financial instruments 
presented in the 

statement of 
fin a11cial position 

9,234,221 
52,640,899 
6 1,875,120 

J umlah ncto dari 
instrumen keuangan 

disajikan pada 
la po ran posisi 

keuangan/ 
Net amounts of 

fi11a11cial i11strume11ts 
presented i11 the 

statement of 
financial position 

323,297,802 

323,297,802 

Financial liabilities 

31 December 2019 

Receivables from clearing 
and guarantee institution 
Receivables from customers 

31 December 2018 

Receivables from clearing 
and guaranlee i11stitution 
Receivables fi·om cuslomers 

Utang pada lembaga kl iring dan penjaminan dan utang pada 
nasabah dapat saling hapus, dimana piutang dari dan utang 
kepada pihak terkait yang timbul dari transaksi 
perdagangan saham yang dilakukan di pasar regular dicatat 
secara neto untuk setiap pihak yang terlibat dalam transaksi 
dengan penyelesaian yang jatuh tempo pada hari yang 
sama. 

Payables to clearing and guarantee institution and payables to 
customers are subject to offsetting, where receivable from and 
payable to counterparties arising from securities trading 
transactions conducted in the regular market were recorded 
on a net basis for each counterparties with selllement due on 
the same day. 
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TAHUN BERAKHIR 31 DESEMBER 2019/YEAR ENDED 31 DECEMBER 2019 
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4. INSTRUMEN KEUANGAN DAN MANAJEMEN 
RlSIKO KEUANGAN (Lanjutan) 

4. FINANCIAL INSTRUMENTS AND FINANCIAL 
RISK MANAGEMENT (Continued) 

Saling hapus aset keuangan dan liabilitas keuangan 
(Lanjutan) 

Offsetting financial assets and {i11a11cial liabilities 
(Co1tti11ued/ 

Liabilitas keuangan (Lanjutan) 

31 Desember 2019 

Utang pad a lembaga kl iring 
dan penjaminan 

Utang pada nasabah 

31 Dcscmber 2018 

Utang pada lembaga kliring 
dan penjaminan 

Utang pada nasabah 

.Tumlab brulo 
lercatat/ 

Gross amounts 
recognized 

54,340,272 
63,621,884 

I 15,962,156 

,Jumlah bruto 
tercatat/ 

Gross amounts 
recognized 

415,063,356 
180,3 10,602 

595,373,958 

Financial liabilities (Continued/ 

2019 

Jumlab bruto 
tercatal untuk 

sa ling bapus pada 
la por:in posisi 

keuangan/ 
Gross amounts 

recognized offset 
i11 the stateme11t of 
financial position 

(4 1,243,870) 
(15, 137,436) 
(56,381,306) 

2018 

Jumlah bruto 
tcr cala t untuk 

saling hapus pad a 
laporan posisi 

kcuangan/ 
Gross amounts 

recognized offset 
in the statement of 
fittan cial position 

(158,852,122) 
( l l 4,330,838) 

(273, 182,960) 

Jumlah neto da ri 
instrumcn keuangan 

disajikan pada 
laporan posisi 

keuangan/ 
Net amou11ts of 

fina11cial instruments 
presented in the 

statement of 
financial position 

13,096,402 
48,484,448 
61 ,580,850 

Jumlah neto dari 
instrumen keuangan 

disajikan pada 
laporan posisi 

keuangan/ 
Net amounts of 

financial instrume/1/s 
prese11ted in the 

statement of 
financial position 

256,211,234 
65,979,764 
322,190,998 

31 December 2019 

Payables to c/eari11g and 
guarantee institution 
Payables to customers 

31 December 2018 

Payables to clearing and 
guarantee institution 
Payables to customers 
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NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS 

TAHUN BERAKHIR 31 DESEMBER 2019/YEAR ENDED 31 DECEMBER 2019 
(Dinyatakan dalam ribuan Rupiah, kecuali dinyatakan secara khususy 
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5. KAS DAN SET ARA KAS 

Kas di bank: 
Rupiah: 

Citibank, N .A., Cabang Indonesia 
PT Bank CIMB Niaga Tbk 

Dolar AS: 
Citibank, N .A., Cabang Indonesia 
PT Bank CIMB Niaga Tbk 

Jumlah 

2019 

5,083,989 
190,233,522 

........ 195,317,5.1.1 .. 

10,3 15,141 
143,415,732 

........ 1.53, 730,873 . 

349,048,384 

Pada tanggal 31 Desember 2019 dan 2018, Perusahaan 
tidak memiliki deposito berjangka. 

6. PIUTANG DARl DAN UT ANG PADA 
LEMBAGA KLIRING DAN PENJAMINAN 

Piutang dari transaksi bursa 
Uang jaminan 

Jumlah piutang dari lembaga kliring 
dan penjaminan 

Utang dari transaksi bursa 
Jumlah utang pada lembaga kliring dan 

penjaminan 

2019 

9,234,221 
19,368,187 

28,602,408 

13,096,402 

13,096,402 

Uang jaminan merupakan dana agunan yang telah 
diserahkan kepada PT Kliring Penjaminan Efek Indonesia 
(KPEI) sebagai anggota kliring dalam rangka transaksi efek 
yang dilakukan Perusahaan dengan KPEI. 

Utang dari transaksi bursa ini merupakan posisi 
penyelesaian bersih harian Perusahaan atas kliring dari 
transaksi bursa yang dijamin oleh KPEI. 

5. CASH AND CASH EQUIVALENTS 

2018 

9,449,836 
380,848,646 

......... 390,298,482 . 

7,559,617 
147,315,852 

.. ........ 154,875,469. 

545,173,95 1 

Cash in banks: 
Rupiah: 

Citibank, N .A., Indonesia Branch 
PT Bank CIMB Niaga Tbk 

US Dollar: 
Citibank. N .A., Indonesia Branch 

PT Bank CIMB Niaga Tbk 

Total 

As of 31 December 2019 and 2018, the Company had no time 
deposit. 

6. RECEIVABLES FROM AND PAYABLES TO 
CLEARING AND GUARANTEE INSTITUTION 

20 18 

18,441,293 

18,441,293 

256,211,234 

256,211,234 

Receivables from exchange-trading 
transactions 

Security deposits 

Total receivables from clearing and 
guarantee institution 

Payables from exchange-trading 
transactions 

Total payables to clearing and 
guarantee institution 

Security deposits are collateral funds which have been 
delivered to PT Kliring Penjaminan Ffek Indonesia (KPEJ) as 
clearing member in connection to securities transactions 
conducted by the Company with KPEI. 

Payables from exchange-trading transactions represent the 
Company's daily net settlement position of clearing of 
securities transaction which was guaranteed by KPEI. 
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CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN/ 
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS 

TAHUN BERAKHIR31 DESEMBER 2019/YEAR ENDED31 DECEMBER 2019 
(Dinyatakan dalam ribuan Rupiah, kecuali dinyatakan secara khususY 

(Expressed in thousand Rupiah, unless otherwise stated} 

7. PIUTANG DARI NASABAH 

Akun ini merupakan piutang yang timbul dari transaksi 
Perusahaan sebagai perantara perdagangan efek, 

Pihak berelasi 
Citigroup Global Market Limited 
Citigroup Global Market lnc. 

Pihak ketiga 

Jumlah 

2019 

32,522,730 
79,243 

............ 32,601,973. 

20,038,926 

52,640,899 

Pada tanggal 31 Desember 2019 dan 20 18, seluruh piutang 
berasal dari nasabah kelembagaan dengan transaksi regular 
yang belum jatuh tempo. Nasabah kelembagaan adalah 
nasabah yang tidak memiliki rekening efek pada 
Perusahaan. 

Pada umumnya, seluruh piutang diselesaikan dalam waktu 
singkat, biasanya dalam waktu dua hari sejak tanggal 
perdagangan. Pad a tanggal 3 I Desember 20 I 9 dan 20 I 8, 
Perusahaan tidak membentuk penyisihan kerugian 
penurunan nilai atas piutang nasabah karena seluruh 
piutang dapat tertagih, 

8. PENYERTAAN PADA BURSA EFEK 

Penyertaan pada Bursa Efek Indonesia ("BEi") merupakan 
kepemilikan satu saham seri A yang dibeli pada tanggal 
19 April 2010. Kepemilikan saham pada BEi merupakan 
salah satu persyaratan untuk menjadi anggota bursa 
sehubungan dengan aktivitas Perusahaan sebagai perantara 
perdagangan efek (Ii hat Catalan I). 

Tidak terdapat penurunan nilai penyertaan pada Bursa Efek 
pada tanggal pelaporan. 

9. ASET LAIN-LAIN 

Akun ini terdiri dari: 

Uangjaminan 
Piutang pihak berelasi 

2019 

I , 760,319 
424,356 

2,184,675 

7. RECEIVABLES FROM CUSTOMERS 

This account represents receivables arising from the 
Company's transactions as a securities broker. 

2018 

I 07,324,40 I 
136,720,907 

. ........ 244,045,308 . 

79,252,494 

323,297,802 

Related parties 
Citigroup Global Market Limited 

Citigroup Global Market Inc, 

Third parties 

Total 

As of 31 December 2019 and 20 I 8, al/ receivables from 
customers were from institutional customers with regular 
lransactions Iha/ had not due. lnstitttlional customers are 
customers who do not have securities account al the Company. 

General/y, all receivables are setlled in a shorl period of time, 
usually within two days since lhe trade date. As of 
3/ December 20/9 and 2018, the Company did no/ provide 
allowance for impairment losses on receivables fi-om 
customers as all of the receivables were col/eclible. 

8. INVESTMENT IN STOCK EXCHANGE 

lnves/ment in Indonesia Stock Exchange ("!DX") represents 
ownership of one share of series A shares which was 
purchased on I 9 April 20 I 0. Ownership of share of !DX is one 
of /he requirements to be a member of 1he stock exchange in 
re/a/ion with /he Company's activities as stock broker (see 
Nore I). 

There was no impairment of invest men/ in Stock Exchange as 
of the reporting date. 

This account consists of 

2018 

1,145,520 
909,448 

2,054,968 

9. OTHER ASSETS 

Security deposit 

Receivables from related parlies 

28 



PT CITIGROUP SEKURJTAS INDONESIA 
CATA TAN ATAS LAPORAN KEUANGAN/ 
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS 

TAHUN BERAKHIR 31 DESEMBER 2019/YEAR ENDED 31 DECEMBER 2019 
(Dinyata kan dalam ribuan Rupiah, kecuali dinyatakan secara khususY 

(Expressed in thousand Rupialt, 1111/ess otherwise stated) 

10. UT ANG PADA NASABAH 

Pada tanggal 3 1 Desember 20 I 9 dan 20 I 8, seluruh utang 
pada nasabah adalah kepada nasabah kelembagaan dengan 
transaksi reguler yang bclum jatuh tempo. 

Pihak berelasi 
Citigroup Global Market Limited 
Citigroup Global Market Inc 

Pihak ketiga 

Jumlah 

11. PERPAJAKAN 

a. Utang pajak terdiri dari: 

Liabilitas pajak penghasilan 
Utang pajak lainnya: 

Pajak penghasilan 
Pasal 21 
Pasal 23/26 

Pajak pertarnbahan nilai­
bersih 

Jumlah 

2019 

12,476,237 
7,952,035 

............ 20,428,272. 

28,056, 176 

48,484,448 

20 19 

.................. 677,293. 

350,271 
32,633 

298,456 

.................. 68 1,360. 

1,35 8,653 

b. Komponen beban pajak penghasila.n adalah scbagai 
berikut: 

Behan pajak kini: 
Pajak penghasilan badan 
Penyesuaian beban pajak 

tahun-tahun sebelumnya 
Pajak tangguhan: 

Pembentukan dan pemulihan 
perbedaan temporer 

2019 

9,335,637 

2,005,287 

1,399,486 
12,740,410 

JO. PAYABLES TO CUSTOMERS 

As of 31 December 2019 and 2018, all payables to customers 
were to institutional customers with regular transactions that 
have not been due. 

20 18 

4 1,423 ,093 
21,550,352 

........... 62,973,445 . 

3,006,3 19 

65,979,764 

Related parties 
Citigroup Global Market Limited 

Citigroup Global Market Inc. 

Third parties 

Total 

11. TAXATION 

a. Taxes payable consists of 

20 18 

.............. 4,923,961 .. 

359,790 
77,599 

536,717 

.. ............... 974, !_06. 

5,898,067 

Income tax liabilities 
Other taxes payable: 

Withholding tax 
Art. 21 

Art. 23/26 

Value added tax-net 

Total 

b. The component of income tax expense was as follows: 

2018 

21,223,942 

74,743 
2 1,298,685 

Current tax expenses: 
Corporate income tax 

Adjustment to prior years' 
tax expense 

Deferred tax: 
Origination and reversal 

oftempora,y differences 
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11. PERPAJAKAN (Lanjutan) 

c. Rekonsiliasi antara laba sebelum pajak dengan laba 
kena pajak adalah sebagai berikut: 

2019 

Laba sebelum pajak 53,432,610 

Perbedaan temporer: 
Penyusutan aset tetap (1,572,624) 
Beban masih harus dibayar (5,117,787) 
Utang lain-lain 
Liabilitas imbalan manfaat 

(3 I ,365) 

pasti 1,123,831 

........... (5,597,945)_ 

Perbedaan permanen: 
Pendapatan yang sudah 

dikenakan pajak final (15,193,950) 
Beban yang tidak dapat 

4,701 ,83 I dikurangkan 
...... .J I_0,492, I_ 19). 

Laba kena pajak 37,342,546 

d. Rekonsiliasi antara laba akuntansi sebelum pajak 
dengan beban pajak penghasilan adalah sebagai 
berikut: 

Laba akuntansi sebelum pajak 
Tarif pajak yang berlaku 

Penyesuaian beban pajak tahun-
tahun sebelumnya 

Perbedaan permanen dengan 
tarif pajak 25% 

Beban pajak penghasilan 

2019 

53,432,610 
25% 

13,358, 153 

2,005,287 

(2,623,030) 
12,740,410 

e. Rincian aset pajak tangguhan Perusahaan adalah sebagai 
berikut: 

Diakui pada 
3 I Desem ber/ laba rugi/ 
31 December Recognized in 

20 18 profit or loss 

Aset tetap (398,20 I) (393, 156) 
Liabi litas imbalan 

manfaat pasti 622,004 280,958 
Beban masih harus 

dibayar 4,885,930 ( I ,279,44 7) 
Utang lain -lain 226,6 18 (7, 84 1) 
Aset pajak 

5,336,351 (1,399,486) tangguhan, bersih 

I 1. T AXA TJON (Continued) 

c. The reconciliation between profit before tax and taxable 
income was as follows: 

2018 

95,985,953 Profit before tax 

Temporary differences: 
( I, I 76,832) Depreciation of fixed assets 

(888,832) Accrued expenses 
51,217 Other liabilities 

1,715,476 Defined benefit liability 
.............. (298,971)_ 

Permanent differences: 

(13,784,091) Income subject to final lax 

2,992,879 Non-deductible expenses 
........ ( I 0,791_,2_1_2) . 

84,895,770 Taxable income 

d. The reconciliation between accounting income before tax 
and income tax expense was as follows: 

2018 

95,985,953 
25% 

23,996,488 

(2,697,803) 
21,298,685 

Accounting income before tax 
Statutory tax rate 

Adjustment to prior years' 
tax expense 

Permanent differences at 25% tax rate 

Income tax expense 

e. Details of deferred tax assets of the Company were as 
follows: 

Diakui pada 
penghasi lan 

komprehensif lain/ 
Recognized in other 

comprehensive 
income 

(538,045) 

(538,045) 

3 I Desember/ 
31 December 

2019 

(791,357) 

364,917 

3,606,483 
2 18,777 

3,398,820 

Fixed assets 
Defined benefit 

liability 
Accrued 

expenses 
Other liabilities 

Deferred tax 
assets, net 
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11. PERPAJAKAN (Lanju tan) 

e. Rincian aset pajak tangguhan Perusahaan adalah sebagai 
berikut: (Lanjutan) 

Diakui pada 
31 Desember/ laba rugi/ 
31 December Recognized in 

2017 pro!J.t or loss 

Aset tetap (103,993) (294,208) 
Liabi litas imbalan 

manfaat pasti 106,449 428,869 
Beban masih harus 

dibayar 5, 108, 138 (222,208) 
Utang lain-lain 213,8 14 12,804 
Asel pajak 

5,324,408 (74,743} tangguh an, bersih 

Manajemen berpendapat bahwa aset pajak tangguhan 
yang timbul dari perbedaan temporer besar 
kemungkinan dapat direalisasi pada tahun-tahun 
mendatang. 

f. Sesuai dengan peratu ran perpajakan di Indonesia, 
Perusahaan melaporkan/ menyetorkan pajak-pajaknya 
berdasarkan sistem self-assessment. Fiskus dapat 
menetapkan atau mengubah pajak-pajak tersebut 
dalam jangka waktu tertentu sesuai dengan peraturan 
yang ber!aku. 

g. fomlah laba kena pajak Perusahaan se!ama tahun 
berakhir 31 Desember 2019 dan 201 8 telah sesuai 
dengan Surat Pemberitahuan Tahu nan (SPT) 2019 dan 
perhitungan untuk pengisian SPT 20 18. 

h. Pada tahun 2019, pajak-pajak Perusahaan Tahun 2014 
lelah diperiksa oleh fiskus. Pada tanggal 16 Oktober 
2019, Perusahaan menerima Surat Ketetapan Pajak 
Kurang Bayar (SKPKB) untuk Pajak Penghasilan 
Badan, pajak penghasilan pasal 23, 4(2) dan Pajak 
Pcrtambahan Nilai ("PPN") masing-masing sebesar 
Rp 2.005.287, Rp 12.502, Rp 1.306 dan Rp 889.527. 

Perusahaan telah menyetujui hasil pemeriksaan dan 
melunasi seluruh kekurangan bayar pajak sebesar 
Rp 2.908.622 pada tanggal 14 November 2019. 

11. TAXATION (Continued) 

e. Details of deferred tax assets of the Company were as 
follows: (Continued) 

Diakui pada 
penghasilan 

komprehensif lain/ 
Recognized in other J 1 Desember/ 

comprehensive 31 December 
income 2018 

(398,20 I ) Fixed assets 
Defined benefit 

86,686 622,004 Liability 
Accrued 

4,885,930 Expenses 
226,618 Other liabilities 

86,686 5,336,35 1 
Deferred lax 
assets, net 

The management believes that total deferred tax assets 
arising [,-om temporary differences are probable to be 
realized in the future years. 

f Under the taxation laws of Indonesia, the Company 
submits tax returns on the basis of self assessment. The tax 
authoritie~ may assess or amend taxes within the statute of 
limitations, under prevailing regulations. 

g. The Company's taxable income during the years ended 
31 December 2019 and 2018 have been agreed with the 
Company's 2019 Annual Corporate Income Tax Return 
and the calculation for 2018 Annual Corporate income 
Tax Return, respectively. 

h. in 2019, the Company's 2014 taxes were audited by the tax 
office. On 16 October 2019, the Company received Tax 
Underpayment Assessment Letter for corporate income 
lax, income tax articles 23, 4(2) and Value Added Tax 
("VAT") amounting to Rp 2,005,287, Rp 12,502, Rp 1,306 
and Rp 889,527, respectively. 

The Company agreed with the audit results and had paid 
all underpayment taxes of Rp 2,908,622 on 14 November 
2019. 
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12. BEBAN MASilI HAR US DIBA Y AR 

Tunjangan karyawan dan bonus 
Jasa profesional 
Lain-lain 

Jumlah 

13. UT ANG SUBORDINASJ 

2019 

13,177,284 
414,460 
873,230 

14,464,974 

Pada tanggal 27 Maret 2012, Perusahaan dan Citibank 
Overseas Investment Corporation (pemcgang saham) 
menandatangani perjanjian utang subordinasi sebesar 
USD IO juta dengan tingkat suku bunga tetap sebesar 
2,444% per tahun yang akan jatuh tempo pada tanggal 
28 Maret 2014. Pada tanggal 28 Maret 2012, Perusahaan 
telah menerima penuh dana utang subordinasi ini, yang 
ditujukan untuk memperkuat modal kerja Perusahaan. Pada 
tanggal 28 Maret 2014, Perusahaan telah membayar 
kewajiban pembayaran bunga. 

Pada tanggal 18 Maret 2014, Perusahaan tel ah mendapatkan 
persetujuan untuk memperpanjang tanggal jatuh tempo 
utang subordinasi ini selarna 2 tahun ke depan dan 
mengubah suku bunga tetap menjadi 1, 17% per tahun. 

Pada tanggal 28 Maret 2016, Perusahaan telah membayar 
dan memperpanjang tanggal jatuh tempo utang subordinasi 
ini selama 2 tahun berikutnya dengan suku bunga tetap 
menjadi 2,097% per tahun. 

Pada tanggal 28 Maret 2018, Perusahaan tel ah membayar 
kewajiban pembayaran bunga dan memperpanjang tanggal 
jatuh tempo utang subordinasi ini selama 2 tahun berikutnya 
dengan suku bunga tetap menjadi 3 ,280% per tahun. 
Kewajiban pembayaran bunga dan pelunasan pokok utang 
akan jatuh tempo selambat-larnbatnya pada tanggal 
27 Maret 2020. 

Selain itu, perjanjian ini memberikan hak opsi kepada 
Citibank Overseas Investment Corporation untuk mcnerima 
pelunasan ulang subordinasi dengan cara konversi, baik 
sebagian maupun secara penuh, menjadi saham Perusahaan. 
Perusahaan harus mendapalkan persetujuan terlebih dahulu 
dari Otoritas Jasa Keuangan, sebelum melaksanakan hak 
opsi pelunasan berupa konversi menjadi saham. 

Ni lai wajar dari utang subordinasi pada tanggal 
3 I Desember 2019 dan 2018 masing-masing sebesar 
Rp 147.079.791 dan Rp 152.023.779. 

Nilai wajar dari utang subordinasi diukur menggunakan 
analisis arus kas diskonto menggunakan tingkat suku bunga 
pasar (Level 2 - input yang dapat diobservasi). 

17,285,374 
90 1,809 

1,437,326 
19,624,509 

12. ACCRUED EXPENSES 

Employees benefits and bonus 
Professional fees 

Others 

Total 

13. S UBORDINATED DEBT 

On 27 March 20/2, the Company and Citibank Overseas 
Investment Corporation (the shareholder) signed a 
subordinated debt agreement amounted to USD JO million 
which bears a fixed interest rate at 2.444% per annum and 
will mature on 28 March 2014. On 28 March 2012, the 
Company had fully drawdown this subordinated debt, which 
was used to strengthen the Company's working capital. On 
28 March 2014, the Company has paid the interest 
obligation. 

On 18 March 2014, the Company received an approval to 
extend the maturity date of this subordinated debt for the next 
2 years and change the fo:ed interest rate at 1.17% per 
annum. 

On 28 March 2016, the Company paid and extended the 
maturity date of this subordinated debt for the next 2 years 
withfzxed interest rate at 2.097% per annum. 

On 28 March 2018, the Company paid the interest associated 
to the subordinated debt a11d exte11ded the maturity date of 
this subordinated debt for the next 2 years with fixed interest 
rate at 3.280% per annum. Both interest and principal 
repayment shall due at the latest on 2 7 March 2020. 

In addition, the agreement gives an option right to Citibank 
Overseas Investment Corporation to receive repayment in 
form of conversion, either partially or in full, into the 
Company's shares. The Company should obtain an approval 
from Otoritas Jasa Keuangan, prior to the execution of option 
right inform of conversion into shares. 

Fair value of subordinated debt as o/3/ December 2019 and 
2018 were Rp 147,079,791 and Rp 152,023,779, respectively. 

The fair value of subordinated debt was measured using 
discounted cash flow analysis using market interest ra/e 
(Level 2 - based on observable inptlls}. 
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14. MODAL SAHAM 

Pada tanggal 3 I Desember 20 I 9 dan 20 I 8, modal dasar 
Perusahaan sebesar Rp 55 milyar (55.000 saham dengan 
nilai nominal Rp 1.000.000 (nilai penuh) setiap saharn) 
telah ditempatkan dan disetor penuh oleh pemegang saharn 
sebagai berikut: 

14. SHARE CAPITAL 

As of31 December 2019 and 2018, /he Company 's authorized 
share capital amounled lo Rp 55 billion (55,000 shares at par 
value of Rp 1,000,000 (full amounl) per share) had been 
issued to and paid by the following shareholders: 

31 Desember/December 2019 

Citibank Overseas Investment 
Corporation, Amerika Serikat 

Tn. Gunawan Geniusahardja 

Jumlah saharn/ 
Number of 

shares 

46,750 
8,250 

55,000 

Jumlah 
nominal/ 
Par value 

46,750,000 
8,250,000 

55,000,000 

Persentase 
kepemilikan/ 
Percentage of 

ownership 

85% 
15% 

100% 

Citibank Overseas Investment 
Corporation, United States 

of America 
Mr. Gunawan Geniusahardja 

3 I Desember/ December 2018 

Jumlah saharn/ 
Number of 

shares 

Jumlah 
nominal/ 
Par value 

Persentase 
kepemi likan/ 
Percentage of 

Ownership 
Citibank Overseas Investment 
Corporation, United States Citibank Overseas Investment 

Corporation, Amerika Serikat 
Tn. Riko Adythia 

46,750 46,750,000 85% of America 
____ 8-'--,2,...,5..,...0 -----'8,.,..2_50""'",0_0_0 ---~15.,...,'¾_o Mr. RikoAdythia 

55,000 55,000,000 100% 
====== 

Dalam Rapat Umum Pemegang Saharn Luar Biasa pada 
tanggal 31 Oktober 2003, yang dituangkan dalarn Akta 
l\otaris Myra Yuwono, S.H. No. 55 tanggal 
31 Oktober 2003, para pemegang saham sepakat untuk 
meriingk~tkan modal dasar dan modal ditempatkan 
Perusahaan dari Rp 11 milyar [I 1.000 saham dengan nilai 
nominal Rp 1.000.000 (ni lai penuh) setiap saham] menjadi 
Rp 16,58 milyar [16.580 saham dengan nilai nominal 
Rp 1.000.000 (nilai penuh) setiap saham]. Peningkatan 
modal dasar ini disetujui oleh Menteri Kehakiman dan Hak 
Asasi Manusia Republik Indonesia melalui Surat 
Keputusan No. C-00582.HT.O J.04.Trl2004 tanggal 
9 Januari 2004. 

Dalam Rapat Umum Pemegang Saham Luar Biasa pada 
tanggal I 6 Januari 2004, yang dituangkan dalam Akta 
Notaris Myra Yuwono, S.H. No. 17 tanggal 16 Januari 
2004, para pemegang saharn sepakat untuk meningkatkan 
modal dasar dan modal ditempatkan Perusahaan dari 
Rp 16,58 milyar [1 6.580 saham dengan nilai nominal 
Rp 1.000.000 (nilai penuh) setiap saham] menjadi Rp 28 
mi lyar [28.000 saham dengan nilai nominal Rp 1.000.000 
(nilai penuh) setiap saham}. Peningkatan modal dasar ini 
disetujui oleh Menteri Hukum dan Hak Asasi Manusia 
Republik Indonesia melalui Surat Keputusan 
No. C-02044.HT.O l.04 tanggal 28 Januari 2004. 

in the Extraordinary Meeting of Shareholders on 
3 I October 2003, minutes notarized by Myra Yuwono, S.H. in 
the deed No. 55 of 31 October 2003, the shareholders of the 
Company agreed lo increase the authorized and issued share 
capital ji-om Rp J J billion [J 1,000 sha,·es at par value of 
Rp 1,000,000 (full amount) per share] to Rp 16.58 billion 
[16,580 shares at par value of Rp 1,000,000 (full amount) per 
share}. The increase of authorized share capital was 
approved by the Minister of Law and Human Rights of the 
Republic of Indonesia through its Decision Letter 
No. C-00582.HT.Ol.04.TH.2004 dated 9 January 2004. 

In the Extraordinary Meeting of Shareholders on 16 Janua1y 
2004, minutes notarized by Myra Yuwano, S.H in the deed 
No. 17 of 16 January 2004, the shareholders of the Company 
agreed to increase the authorized and issued share capital 
from Rp 16.58 billion [16,580 shares al par value of 
Rp 1,000,000 (full amount) per share) to Rp 28 billion 
[28,000 shares at par value of Rp 1.000,000 (full amount) per 
share), This increase of authorized share capital was 
approved by the Minister of Law and Human Rights of the 
Republic of Indonesia through its Decision lei/er 
No. C-02044.HT.OJ.04 dated 28 January 2004. 
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14. MODAL SAHAM (Lanjutan) 

Dalam Rapat Umum Pemegang Saham Luar Biasa pada 
tanggal IO Nopember 2004, yang dituangkan dalam Akta 
Notaris Myra Yuwono, S.H. No. 44 tanggal 10 Nopember 
2004, para pemegang saham sepakat untuk meningkatkan 
modal dasar dan modal ditempatkan Perusahaan dari Rp 28 
milyar [28.000 saham dengan nilai nominal Rp 1.000.000 
(nilai penuh) setiap saham) menjadi Rp 55 milyar [55.000 
saham dcngan nilai nominal Rp 1.000.000 (nilai penuh) 
setiap saham). Peningkatan modal dasar ini disetujui oleh 
Menteri Hukum dan Hak Asasi Manusia Republik Indonesia 
melalui Surat Keputusan No. C-29907. HT.Ol.04.TH.2004 
tanggal 9 Desember 2004. 

Dalam Rapat Umum Pemegang Saham Luar Biasa pada 
tanggal l 7 Desember 2019, yang dituangkan dalarn Aleta 
Notaris Myra Yuwono, S.H No. 16 tanggal 17 Desember 
2019, para pemegang sal1am tel ah menyetujui penjualan 
8.250 saham Perusahaan milik Citibank Overseas 
Investment Corporation kepada Tuan Gunawan 
Geniusahardja serta penjualan 8.250 saham Perusahaan 
milik Tuan Riko Adythia kepada Citibank Overseas 
Investment Corporation. Perubal1an pada struktur pemegang 
saham Perusahaan ini telah disetujui oleh Menteri Hukum 
dan Hak Asasi Manusia Republik Indonesia dalam suratnya 
No AHU-AH.01.03-0377093 tanggal 23 Desember 2019. 

15. DIVIDEN KAS 

Dalam Rapat Umum Pemegang Sallam T_ahunan pada 
tanggal 9 Oktober 2019, yang dituangkan dalarn Akta 
Notaris Myra Yuwono, S.H No. 5 tanggal 9 Oktober 2019, 
para pemegang sallam telah menyetujui deklarasi dividen 
tunai sebesar Rp 221.076.957 (Rp 4.019.58 I, dalam Rupiah 
penuh, per saham). Pembayaran dividen tunai kepada 
Citibank Overseas Investment Corporation sebesar Rp 
169.123.873 (setelah pajak pemotongan) relah 
dilaksanakan pada tanggal 22 Oktober 2019. Tuan Riko 
Adythia, salah satu pemegang saharn Perusahaan, telah 
melepaskan haknya dan menolak untuk menerima dividen 
tunai sebesar Rp 33.161.542 yang merupakan haknya 
berdasarkan suratnya kepada Perusahaan tertanggal 
7 Oktober 20 I 9. Perusallaan telal1 mengakui dividen tunai 
yang tidak diambil ini sebesar Rp 33. 161.542 sebagai 
penghasilan lain-Iain dalam laporan laba rugi dan 
pcnghasilan komprehensif lain untuk tallun yang berakhir 
pada tanggal 31 Desember 2019. 

14. SHARE CAPI TAL (Continued) 

in the Extraordinary Meeting of Shareholders on 
JO November 2004, minutes notarized by Myra Yuwono, S.H. 
in the deed No. 44 of JO November 2004, the shareholders of 
the Company agreed to increase the authorized and issued 
share capital from Rp 28 billion {28,000 shares at par value 
of Rp 1,000,000 (full amount) per share} 10 Rp 55 billion 
[55, 000 shares at par value of Rp 1,000,000 (full amounl) per 
share}. This increase of authorized share capital was 
approved by Minister of law and Human Rights of the 
Republic of Indonesia through its Decision leller No. 
C-29907.HT.Ol.04. TH.2004 dated 9 December 2004. 

In the Extraordinary Meeting of Shareholders on 
17 December 20/9, minutes notarized by Myra Yuwono, S.H 
in the deed No. I 6 of 17 December 20 I 9, shareholders agreed 
for Citibank Overseas Investment Corporation to sell 8,250 
shares to Mr. Gunawan Geniusahardja and agreed for Mr. 
Riko Adythia lo sell 8,250 shares to Citibank Overseas 
Investment Corporation. The changes of the Company's 
shareholders composition has been approved by the Minister 
of law and Human Righls of/he Republic of Indonesia in its 
letter No. AHU-AH.Ol.03-0377093 doted 23 December 2019. 

15. CASH DIVIDENDS 

in the Annual General Meeting of Shareholders on 
9 October 2019, minutes notarized by Myra Yuwono, S.H in 
the deed No. 5 doted 9 October 20 I 9, shareholders approved 
the declaration of cash dividends amounted to Rp 221,076,957 
(Rp 4,019,58 1, in whole Rupiah, per share). Payment of cash 
dividends to Citibank Overseas Investment Corporation 
amounted to Rp 169, I 23,873 (net of withholding tax) has been 
executed on 22 October 2019. Mr. Riko Adythia, one of the 
Company's shareholders, has waived his rights and rejected 
the cash dividends amounted to Rp 33,161, 542 that he entitled 
to receive through his letter to the Company dated 
7 October 20 I 9. The Company has recognized unclaimed cash 
dividends amounted la Rp 33.161,542 as other income in the 
statement of profit or loss and other comprehensive income for 
the year ended 31 December 2019. 
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16. PENDAPATAN KEGlATAN PERANTARA 
PERDAGANGAN EFEK 

Pendapatan kegiatan perantara perdagangan efek adalah 
komisi yang diperoleh dari kegiatan Perusahaan sebagai 
perantara perdagangan efek. Selarna tahun yang berakhir 
31 Desember 20 I 9 dan 2018, pendapatan kegiatan 
perantara perdagangan efek yang diperoleh Perusahaan 
masing-masing sebesar Rp 89.475.075 dan 
Rp I 45. 724.344. 

17. PENDAPATAN KEGIATAN PENJAMIN EMISI 
EFEK 

Pendapatan kegiatan penjarnin emisi efek adalah komisi 
yang diperoleh dari kegiatan Perusahaan sebagai penjamin 
emisi efek. Selama tahun yang berak.hir 31 Desember 20 I 9 
dan 20 I 8, pendapatan kegiatan penjamin emisi efek yang 
diperoleh Perusahaan masing-masing sebesar Rp nihil dan 
Rp 64 1.970. 

18. BEBAN KEPEGA WAIAN 

2019 

Gaji dan tunjangan 38,366,345 
Bonus dan tunjangan lain-lain 11 ,219,4 10 
Beban imbalan pasca-kerja 2,603,3 14 
Lain-lain 2,004,120 
Jumlah 54,193,189 

19. PENGHASILAN LAIN-LAIN, BERSIH 

Akun ini terdiri dari: 

2019 

Pendapatan bunga I 8.992,437 
Lain-lain, bersih 40,578,069 
Jumlah 59,570,506 

20. TRANSAKSI DENGAN PlHAK BERELASI 

Asel dan liabilitas dengan pihak berelasi telah diungkapkan 
pada Catatan 5, 7, 9, 10 dan 13. 

Selain itu, transaksi dan saldo signifikan dengan pihak 
berelasi adalah sebagai berikut: 

16. BROKERAGE COMMISSIONS 

Brokerage comm1ss1a11s are comm1ss1011s earned from 
Company's activities as a securities broker. During the years 
ended 31 December 2019 and 2018, total brokerage 
commissions earned by the Company amounted to 
Rp 89,475,075 and Rp 145,724,344, respectively. 

17. UNDERWRITING FEES 

Undenvri//ng fees are commissions earned from Company 's 
aclivilies as an underwriter. During the years ended 
31 December 20 /9 and 2018, total underwriting fees earned 
by the Company amounted to Rp nil and Rp 641,970, 
respeclively. 

18. PERSONNEL EXPENSES 

201 8 

32,421 ,66 I Salaries and allowance 
17,186,804 Bonus and other allowance 
2,520,461 Post-employment benefits expense 
2,086,27 I Others 

54,215,197 Total 

19. OTHER INCOME, NET 

This account consists of the following: 

2018 

17,230,253 lntere.,t income 
21,571.918 Others. net 
38,802,17 1 Total 

20. RELATED PARTY TRANSACTIONS 

Assets and liabilities with related parties are disclosed in 
Notes5, 7, 9, IO and 13. 

In addition, significant transactions and balances with related 
parties were summari=ed as Jo/laws: 
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20. TRANSAKSI DENG AN PIHAK BERELASI 
(Lanjutan) 

2019 

Jumlah/ Persentase/ 
Amount Percentage• 

Pendapatan usaha 
Pendapatan kegiatan perantara 

perdagangan efek 54,778,577 6 1% 

Behan usaha 
Behan jasa (bagian dari lain-

lain) 675,085 100% 
Beban pemeliharaan sistem 3,635,231 93% 
Telekomunikasi 813,808 29% 
Administrasi dan umum 883,946 100% 
Kustodian 893,825 56% 
Pelatihan dan seminar 
Lain-lain, bersih 759 0.01% 

• Persentase terhadap masing-masing jumlah 
pendapatan dan beban yang bersangkutan. 

Penghasilan (hehan) lain-lain 

Behan bunga dan keuangan 
Pendapatan bunga 
Lain-lain, bersih 

2019 
Jumlah/ Persentase/ 
Amount Percentage• 

(4,642,388) 
30,524 

10,274,043 

100% 
0. 16% 

25% 

• Persentase terhadap masing-masingjumlah pcndapatan dan 
bcban yang bersangkutan. 

Perusahaan mempunyai perjanjian yang signi.fikan dengan 
pihak berelasi sebagai berikut: 

a. Perjanjian Jasa 

Perusahaan mengadakan perJanJ1an jasa dengan 
perusahaan-perusahaan Citigroup seperti Citigroup 
Technology lnc., Citigroup Global Market dan 
lainnya berkenaan dengan penggunaan jasa 
infrastruktur teknologi. Selarna tahun yang berakhir 
tanggal 31 Desember 2019 dan 2018, bebanjasa yang 
dibayar oleh Perusahaan sehubungan dengan 
perjanjian ini masing-masing sebesar Rp 24.645 dan 
Rp 63 7 .959 (bagian dari lain-lain); heban 
pemeliharaa□ sistem yang dibayar oleh Perusahaan 
adalah masing-masing sebesar Rp 689.832 dan 
Rp 1.828.947; beban telekomunikasi adalah masing­
masing sebesar Rp nihil dan Rp 139.883; dan beban 
pelatihan dan seminar adalah masing-masing sebesar 
Rp nihil dan Rp 7.973. 

20. RELATED PARTY TRANSACTIONS 
(Conti1Zued) 

2018 
Jumlah/ Persentase/ 
Amount Percentage* 

Operating revenues 

I 00,051,956 69% Brokerage commissions 

Operating expenses 

742,637 94% Service fees (part of others) 
3,189,746 8 1% System maintenance expenses 

623,777 23% Telecommunications 
676,286 100% General and administrative 
304,900 3 1% Custodian 

7,973 22% Training and seminar 
677,867 7% Others, net 

Percentage of the respective total income and expenses • 

2018 
Jumlah/ 
Amount 

(4,265,265) 
25,01 2 

17, 170,226 

Persentase/ 
Percentage• 

100% 
0. 15% 

80% 

Other income (expenses) 
Interest expense and 
financial charges 

Interest income 
Others, net 

Percentage of the respective total income and expenses • 

The Company has the following significant agreements with 
related parties: 

a. Services Agreement 

The Company entered into a Se,vice Level Agreement 
with Citigroup entities i. e Citigroup Technology Inc., 
Citigroup Global Market, etc. in relation to the use of 
technology infrastructure services. During the years 
ended 31 December 2019 and 2018, services fees paid 
by the Company were R.p 24,645 and Rp 637,959, 
repspectively (part of others); system maintenance 
expenses paid by the Company were Rp 689,832 and 
Rp 1,828,947, respectively; telecommunications 
expenses were Rp nil and Rp 139,883, respectively; and 
training and seminar Rp nil and Rp 7,973, respectively. 
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20. TRANSAKSl DENGAN PIHAK BERELASI 
(Lanjutan) 

a. Perjanj ian Jasa (La njutan) 

Perusahaan mengadakan perjanjian jasa dengan 
Citibank, N.A., cabang luar negeri seperti Citibank, 
N.A, cabang Singapura dan Citibank, N.A, cabang 
Hong Kong terkait penyediaan jasa infrastruktur 
teknologi. Pada tahun yang berakhir pada tanggal 
31 Desember 201 9 dan 20 18, beban jasa yang dibayar 
oleh Perusahaan sehubungan dengan perjanjian ini 
masing-masing sebesar Rp 650.440 dan Rp 104.677 
(bagian dari lain-lain); beban pemel iharaan sistem 
yang dibayar oleh Perusahaan adalah masing-masing 
sebesar Rp 2.945.399 dan Rp 1.360.798; dan beban 
Telekomunikasi adalah masing-masing sebesar 
Rp 813.808 dan Rp 483.894. 

b. Perjanjian yang signifikan lainnya 

Perusahaan memiliki fas ilitas i11traday dari Citibank, 
N.A., Cabang Indonesia, sehubungan dengan bridging 
settlement transaksi broker saham di bursa. 

Bridging settlement rnerupakan suatu proses 
penyelesaian dalam suatu transaksi perantara 
perdaganga.n efek, dirnana perusahaan efek membayar 
terlebih dahulu nilai transaksi yang harus dibayarkan 
pada lembaga kliring dan penjarninan sebelum 
perusahaan efek tersebut menerima pembayaran dari 
nasabahnya (delivery versus payment dan receip t 
versus payment) di hari yang sarna. 

21. PERJANJlAN LAIN NY A 

Perusahaan memiliki fas ilitas bank gara.nsi dari PT Bank 
CIMB Niaga Tbk, Jakarta yang digunakan sebagai aguna.n 
kepada PT Kliring Penjaminan Efek Indonesia untuk 
memfasilitasi trading limit Perusahaan. Fasilitas ini telah 
diperpanjang sarnpai dengan 30 April 2020. 

Perusahaan memiliki fas ilitas bank garansi dari PT Bank 
ClMB Niaga Tbk, Jakarta yang berlaku dari tanggal 
30 Oktober 2019 sampai dengan 30 April 2020, yang 
digunakan sebagai jarninan unruk memfasi litasi kegiatan 
penjarnin emisi efek. 

20. RELATED PARTY TRANSACTIONS 
(Continued) 

a. S ervices Agreement (Continued) 

The Company held a service agreement with Citibank, 
N.A., offshore branches i.e Citibank. N.A, Singapore 
branch and Citibank, N.A, Hong Kong branch, to 
provide technology infrastructure services. For the year 
ended 31 December 2019 and 2018, service fees paid by 
the Company amounted to Rp 650,440 and Rp 104,677, 
respectively (part of others); system maintenance 
expenses paid by the Company were Rp 2,945,399 and 
Rp 1,360,798, respectively; and telecommunications 
expenses were Rp 813,808 and Rp 483,894, respectively. 

b. Other sig nificant agreement 

The Company has intraday fac ility f rom Citibank, N.A., 
Indonesia Branch in relation with bridging settlement of 
stock brokerage transactions in stock exchange. 

Bridging settlement is a settlement process in brokerage 
transactions, where securities companies pay in advance 
the transaction amount to be paid to the clearing and 
guarantee institution before the securities companies 
receive the payments from their customers (delivery 
versus payment and receipt versus payment) on the same 
day. 

21. OTHER AGREEMENT 

The Company had bank guarantee facility from PT Bank 
C!MB Niaga Tbk, Jakarta which is used by the Company as 
collateral al PT Kliring Penjaminan Efek Indonesia to 
facilitate the Company's trading limit. This facility has been 
extended to 30 April 2020. 

The Company had bank guarantee facility from PT Bank 
Cf MB Niaga Tbk, Jakarta that effective fr om 30 October 2019 
to 30 April 2020. which is used by the Campany as collateral 
to facilitate the underwriting activities. 
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22. MANAJEMEN PERMODALAN 

Fungsi manajemen permodalan di lakukan untuk 
memastikan kemampuan Perusahaan dalam melanjutkan 
dan mengembangkan usaha secara berkesinambungan 
serta memaksimumkan imbal hasil kepada pemegang 
saham melalui optimalisasi komposisi utang dan ekuitas. 
l.,"ntuk memelihara atau mencapai struktur permodalan 
yang optimal, hal-hal sebagai berikut turut 
dipertimbangkan dalam manajemen permodalan: 

• Ketentuan permodalan yang diwajibkan oleh regulator. 

• Kebutuhan modal untuk mendukung pertumbuhan 
usaha. 

• Pi lihan-pilihan yang ada untuk memperkuat permodalan 
dan untuk mencapai struktur permodalan yang optimal. 

Pendekatan terhadap pengelola~ permodalan juga 
mempertimbangkan keadaan ekonomi dan komersial. 

Modal Keria Bersih Disesunika n (MK.BO) 

Perusahaan diwaj ibkan untuk memel ihara persyaratan 
modal kerja bersih minimum seperti yang disebutkan 
dalam peraturan Bapepam-LK No. V.0.5. yang antara lain 
menentukan MKBD untuk enlitas yang beroperasi sebagai 
penjamin emisi efek dan perantara perdagangan efek pada 
tingkat MKBD tertentu. Ji ka hal ini tidal< di pan tau dan 
disesuaikan, tingkat modal kerja dapat berada di bawah 
jumlah minimum yang ditctapkan oleh regulator, yang 
dapat mengakibatkan berbagai sanksi mulai dari denda 
sampai dengan penghentian sebagian atau seluruh kegiatan 
usaha. 

Untuk mengatasi risiko ini, Perusahaan terus mengevaluasi 
tingkat kebutuhan modal kerja berdasarkan peraturan, 
memantau perkembangan peraturan tentang MKBD yang 
disyaratkan, dan mempersiapkan peningkatan batas 
minimum yang diperlukan sesuai peraturan yang mungkin 
terjadi dari waktu ke waktu di masa depan. 

Pada tanggal 31 Desember 2019 dan 2018, Perusahaan 
telah memenuhi persyaratan MKBD sesuai dengan 
peraturan yang berlaku. 

Modal disetor 

Perusahaan juga diwajibkan untuk memiliki modal disetor 
di atas ketentuan yang ditetapkan dalam Surat Keputusan 
Menteri Keuangan No. 153/KMK.O I 0/20 IO tentang 
kepemilikan saham dan permodalan perusahaan efek. 

Pada tanggal 31 Desember 2019 dan 2018, Perusahaan 
telah memenuhi persyaratan tersebut di atas. 

22. CAPITAL MANAGEMENT 

Implementation of capital management is to ensure the 
Company's ability to run and develop its business in a 
rnstainable manner and maximize returns to shareholders 
through the optimization of debt and equity composition. To 
maintain or achieve optimal capz'tal structure, the following 
matters are considered in the capital management: 

• Regulatory capital. 

• Capital requirements to support business growth. 

• The options available to strengthen capital and to achieve 
optimal capital structure. 

Approach to capital management also considers the economic 
and commercial circumstances. 

Net Adjusted Working Capital (NA WC) 

The Company is required to maintain a minimum net working 
capital requirement as stipulated in Bapepam-LK V.D.5. 
which among other things, determine the NA WC for entity 
which operates as an underwriter and broker of securities at 
a certain NA WC level. If this is not monitored and adjusted, 
the level of working capital can be lower than the minimum 
requirement set by the regulator, which can result in various 
sanctions ranging from fines to suspension of part or whole of 
business activities. 

To address the risk. the Company continues to evaluate the 
level of working capital requirements under the rules and 
regulations, monitor the development of NA WC, and prepare 
for the increase in the minimum required limits in accordance 
with regulations that may occur Ji-om time to time in the fature. 

As of 31 December 2019 and 2018, the Company complied 
with the requirement of NA WC in accordance with the 
prevailing regulation. 

Paid-in capital 

The Company is also required to have a minimum paid-up 
capital as defined in the Decision Letter of Minister of 
Finance No. I 53/KMK.010/2010 about the shares ownership 
and equity of securities companies. 

As of31 December 2019 and 2018, the Company has complied 
with the above requirement. 
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23. PERISTIWA SETELAH TANGGAL 
PELAPORAN 

a. Strain Coronavirus (COVID-1 9) yang pertama kali 
ditemukan di China telah dinyatakan sebagai pandemi 
oleh World Heallh Organization pada tanggal 11 Maret 
2020 dan berdarnpak global. Potensi darnpak-dampak 
dari COVID-19 masih belum dapat dipastikan, 
termasuk diantaranya, ketidakpastian terhadap kondisi 
ekonomi, kegiatan usaha dan nasabah. Besaran 
dampak terhadap Perusahaan belum dapat ditentukan 
meskipun peristiwa ini mungkin akan berdampak 
negatif terhadap kegiatan usaha, hasil usaha dan 
kondisi keuangan Perusahaan. 

Peristiwa in i merupakan peristiwa nonpenyesuai 
dimana dampak finansial belum dapat diperkirakan 
saat ini dikarenakan situasi yang masih berkembang 
cepat. 

b. Pada tanggal J I Maret 2020, Pemerintah Republik 
Indonesia menerbitkan Peraturan Pemeri ntah 
Pengganti Undang-Undang No. I Tahun 2020 
mengenai kebijakan stabilisasi sistem keuangan 
Pemerintah dalam rnenghadapi pandemi COVlD-19. 
Perubahan terhadap tarif pajak penghasilan badan di 
lndonesia diberlakukan sebagai bagian dari paket 
stimulus ekonomi Pemerintah. Sebagai darnpaknya, 
tarif p,tiak penghasilan badan di Indonesia akan 
diturunkan dari 25% ke 22% untuk tahun pajak 2020 
dan 2021, and akan diturunkan lagi kernudian menjadi 
20% untuk tahun pajak 2022 dan tahun-tahun 
berikutnya. Penurunan ini tidak berdarnpak terhadap 
saldo pajak penghasi lan kini dan tangguhan yang 
diakui pada tanggal 31 Desember 2019. Narnun, 
perubahan ini akan menurunkan beban pajak kini dan 
tangguhan Perusahaan di masa mendatang. 

23. SUBSEQUENT EVENTS 

a. A novel strain of coronavirus (COV/D- 19) that first 
surfaced in China was classified as a pandemic by the 
World Health Organization on I I March 2020, impacting 
countries globally. The potential impaclsfrom COVJD-19 
remain uncertain, including, among other things, on 
economic conditions, businesses and consumers. The 
exlent of these impacts 011 the Company are unclear, 
although they will likely adversely affect its businesses, 
results of opera/ions and financial condition. 

This is a non-adjusting event and an estimate of the 
financial effect cannot be made at the point in time as the 
situation remains a rapidly evolving one. 

b. On 31 March 2020, the Government of rhe Republic of 
Indonesia has issued Government Regulation in L ieu of 
Law No. I Year 2020 following the Governmenl 's 
financial sys1em stabilization policies in response to the 
COVJD-19 pandemic. Changes lo lhe corporate income 
tax rate were enacted in Indonesia as part of 1he 
Government's economic stimulus package. Consequently. 
the corporate income tax rate in Indonesia will be 
reduced from 25% lo 22%/or fiscal year 2020 and 2021, 
and will be further reduced to 20% for fiscal year 2022 
onwards. This reduction does not affect the amounts of 
current or deferred income taxes recognized as of 
31 December 2019. However, these changes will decrease 
the Company's future current and deferred lax charges 
accordingly. 
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Laporan Auditor lndependen 

No.: 00159/2.1005/AU.1/09/1555-2/1/TV/2020 

Para Pemegang Saham, 
Dewan Komisaris dan Direksi 

PT Citigroup Sekuritas Indonesia: 

Kami telah mengaudit laporan keuangan PT Citigroup 
Sekuritas Indonesia terlampir, yang terdiri dan laporan posisi 

keuangan tanggal 3 I Desember 2019, sena laporan laba rugi 
dan penghasilan komprehensif lain, laporan perubahan ekuitas, 
dan laporan arus kas untuk tahun yang berakhir pada tanggal 
tcrsebut, dan catatan, yang meliputi suatu ikhtisar kebijakan 
akuntansi signifikan dan informasi penjelasan lamnya. 

Tanggung jawab manajemen atas laporan keuangan 

Mana_1emen bertanggungjawab atas penyusunan dan 
penyejian wajar laporan keuangan tersebut sesuai dengan 
Standar Akuntansi Keuangan di Indonesia, dan atas 
pengendalian internal yang dianggap perlu oleh manajemen 
untuk memungkinkan penyusunan laporan keuangan yang 
bcbas dari kesalaha.n penyajian mat~rial, baik yang 
disebabkan oleh kecurangan maupun kesalahan. 

Tanggung jawab auditor 

Tanggungjawab kami adalah untuk menyatakan suatu opini 
atas laporan keuangan tersebut berdaso.rknn audit kami. Kami 
melaksanakan audit kami berdasarkan Stander Audit yang 
ditetapkan oleh lnstitut Akuntan Publik Indonesia. Standar 
tersebut mengharuskan kami untuk mematuh i ketentuan etika 
sena merencanakan dan melaksanakan audit untuk 
memperoleh keyak.inan memadai tentang apakah laporan 
keuangan tersebut bebas dari kesalahan penyajian material. 

J11depe11de11t Auditors' Report 

No.: 00/ 5912.1005/A U. 1/09/ / 555-2/ IITV/2020 

The Shareholders, 

Board of Commissioners and Directors 

PT Citigroup Sekuritas Indonesia: 

We have audited the accompanying financial statements of 

PT Citigroup Sekurilas Indonesia. which comprise the 

statement of financial position as of 3/ December 2019, and 

the statements of profit or loss and other comprehensive 

income, changes in equity, and cashflowsfor the year then 

ended, and notes, comprising a summary of significant 

accounting policies and other explanatory information. 

M a11agement's responsibility for the jina11cial statements 

MQ/lagement is responsible for the preparation and/air 

presentation of these financial s tatements in accordance with 

lndonesi'an Financial Accounting Standards, and/or such 

internal control as management determines is necessary to 

enable the preparation of financial statements that are free 

from material misstatement, whethe1· due to fraud or error. 

Auditors' responsibility 

Our responsibility is to express an opinion on these financial 

statements based on our audit. We conducted aur audit in 

accordance with Standards on Auditing established by the 

Indonesian institute o/Certified Public Accountants. Those 

standards require that we comply with ethical requirements 

and plan and per/arm the audit to obtain reasonable 

assurance about whether the financial staternents are free 

from material misstatement 
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Suatu audit melibatkan pelaksanaan prosedur untuk 
memperoleh bukti audit tentang angka-angka dan 
pengungkapan dalam laporan keuangan. Prosedur yang dipilih 
bergantung pada pertimbangan kan1i, termasuk penilaian atas 
risiko kesalahan penyajian material dalam laporan keuangan, 
baik yang disebabkan oleh kecurangan maupun kesalahan. 
Dalam melakukan penilaian risiko tersebut, kami 
mempenimbangkan pengendalian internal yang relevan 
dengan penyusunan dan penyajian wajar laporan keuangan 
entit:as untuk merancang prosedur audit yang tepat sesuai 
dengan kondisinya, tetapi bukan untuk tujuan menyatakan 
opini atas keefektivitasan pengendalian internal entitas. Suatu 
auditjuga mencakup pengevaluasian atas ketepatan kebijakan 
akuntansi yang digunakan dan kewajaran estimasi akuntansi 
yang dibuat oleh manajemen, serta pengevaluasian atas 
penyajian laporan keuangan secara keseluruhan. 

Kami yakin bahwa bukti audit yang telah kami peroleh adalah 
cukup dan tepat untuk menyed iakan suatu basis bagi opini 
audit kami. 

Opini 

Menurut opini kami, laporan keuangan tersebut mcnyajikan 
secara wajar, dalam semua hal yang material, posisi keuangan 
PT Citigroup Selcuritas Indonesia tanggal 31 Desember 2019, 

serta kinerja keuangan dan arus kasnya untuk tahun yang 
berakhir pada tanggal tersebut, sesuai dengan Standar 
Akuntansi Keuangan di Indonesia. 

An audit involves performing procedures to obtain audit 

evidence about the amounts and disclosures in the financial 

statements. The procedures selected depend 011 our judgment, 

including the assessment of the risks of material misstatement 

of the financial statements, whether due to fraud or error. In 

making those risk assessments, we consider internal control 

relevant to the entity's preparation and/air presentation of 

the financial statements in order to design audit procedures 

that are appropriate in the circumstances, but not for the 

purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the 

entity's internal control. An audit also includes evaluating the 

appropriateness of accounling policies used and the 

reasonableness of accounting estimates made by 

management, as well as evaluating the overall presentation of 

the financial s tatements. 

We believe that the a11dit evidence we have obtained is 

sufficie nt and appropriate .to provide a basis for our audit 

opinion. 

Opi11io11 

In our opinion, the flnuncial statements present fairly, in all 

material respects, the financial position of PT Citigroup 

Sekuritas Indonesia as of 31 December 2019, and its flna11cial 

pe,formance and its cash flows for the year then ended in 

accordance with Indonesian Financial Accounting Standards. 
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